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Mappa del Pil globale Anthilia
Contributo al Pil per paese Ranking contributo al Pil mondiale
Paese Pil - BIn$ Pil pro-capite 2500%  222%
20,00% 17,4%
USA 16.768 45.710
15,00% 12,2%
Area Euro 13.148 32.874 10,00% 6 5%
Giappone 4.920 37.573 5,00% 3,5% 3,0% 2,5% 2,1%
Regno Unito 2.678 40.231 0.00% s ‘ T ‘ T -
USA Eurozona Cina Giappone  Regno Brasile India Australia
Cina 9.240 3.583 onieo
India 1.877 1.165 Ranking Pil pro-capite
Brasile 2.246 5.823 48000 45710
40.000 40.231 37.573 37.489
. ’ 32.874
Australia 1.560 37.489 32.000
Resto del Mondo 23.156 - 24.000
16.000
8.000 5823 3583
Totale 75.593 . 1163
USA Regno Giappone Australia Eurozona Brasile Cina India

Unito
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Crescita del Pil reale Anthilia
Rilevazioni YoY% dati al:  31/01/2015 Paesi sviluppati
Last 3m 6M 12mM 24M ——USA
USA 2,5% 2,7% 2,6% 3,1% 1,6% 40
Eurozona 0,8% 0,8% 0,8% 0,4% -0,9% Eurozona = ——
Giappone -1,3% -1,3% -0,3% 2,3% 0,0% Giappone \ N
Regno Unito 2,7% 2,6% 2,6% 2,4% 0,4% 00 / w '
= Regno Unito
-4,0
dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14
Rilevazioni YoY% dati al:  31/01/2015 Altri paesi
_ 12,0
Last 3M 6M 12m 24Mm —Cina 100
Cna  7,3% 7,3% 7,5% 7,6% 7,9% , x\m
India 8,0
India 5,3% 5,3% 5,7% 4,6% 4,4% oo
Brasile -0,2% -0,2% -0,9% 2,2% 1,8% Brasile 40 N\ —\
Australia 2,7% 2,7% 2,7% 2,2% 2,7%
—— Australia 20
0,0 ‘
-2,0
dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14
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USA
Eurozona
Giappone

Regno Unito

Cina
India
Brasile

Australia

Rilevazioni YoY% datial: 31/01/2015
Last 3M 6M 12M 24M
0,8% 1,7% 2,0% 1,6% 1,6%
-0,6% 0,4% 0,4% 0,8% 2,0%
2,4% 2,9% 3,4% 1,4% -0,3%
0,5% 1,3% 1,6% 1,9% 2,7%
Rilevazioni YoY% datial: 31/01/2015
Last 3M 6M 12m 24M
1,5% 1,6% 2,3% 2,5% 2,0%
5,0% 5,5% 8,0% 8,8% 10,8%
6,4% 6,6% 6,5% 5,6% 6,2%
1,7% 2,3% 3,0% 2,7% 2,2%

Paesi sviluppati

6,0
—— USA

— Eurozona L0
Giappone m’—\/\\
2,0 N

= Regno Unito - -~ M/W\:

0,0 S~ T \
2,0
dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14
Altri paesi
12,0
—Cina
India
8,0

—— Brasile /_/J\AW
usteaia 40 —’W

0,0
dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14
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USA
Eurozona
Giappone
Regno Unito

Cina
India
Brasile

Australia

Rilevazioni YoY% datial: 31/01/2015
Last 3M 6M 12M 24M
5,7% 5,7% 6,2% 6,6% 8,0%
11,4% 11,5% 11,6% 11,8% 12,0%
3,4% 3,5% 3,8% 3,7% 4,2%
5,8% 6,0% 6,2% 7,2% 7,8%

Rilevazioni YoY% datial: 31/01/2015
Last 3M 6M 12M 24M
4,1% 4,1% 4,1% 4,1% 4,1%
8,8% 8,8% 8,8% 8,8% 9,9%
4,3% 4,7% 4,9% 4,8% 5,4%
6,1% 6,3% 6,1% 6,0% 5,4%

Paesi sviluppati

14,0

——USA
12,0
Eurozona 100

Giappone 8,0

Regno Unito 60 =

4,0

2,0

0,0

dic-10 dic-12 dic-13 dic-14

Altri paesi

12,0
Cina
India 90
Brasile 60 W
Australia 30

0,0

dic-10

dic-12 dic-13 dic-14
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Produzione industriale Anthilia
Rilevazioni YoY% datial: 31/01/2015 Paesi sviluppati
Last 3M 6M 12M 24M ——USA
USA 4,9% 4,4% 5,1% 2,9% 2,5% 140
Eurozona
Eurozona -0,4% 0,8% 1,7% 1,8% -2,3%
Giappone 0,3% -0,8% -0,7% 10,6% -6,4% Giappone
Regno Unito 1,1% 1,0% 1,3% 1,6% -3,3%
Regno Unito
22,0
dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14
Rilevazioni YoY% dati al:  31/01/2015 Altri paesi
——CCina
Last 3m 6M 12M 2aM '
Cina 8,3% 8,4% 8,8% 9,7% 10,0% India
India 3,8% -4,2% 0,9% 1,1% 2,5% Brasi
— Brasile A
Brasile -2,7% -3,4% -3,6% -2,0% 6,5% [ ~/\J
Australia  2,8% 2,8% 2,5% 2,5% 2,9% Australia AYS
14,0
dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14
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Tassi governativi decennali Anthilia
Rilevazioni YoY% dati al: 31/01/2015 Paesi sviluppati
4,0
Last 3m 6M 12M 24m ——USA
USA 1,6% 2,3% 2,6% 1,6% 2,0% 20 “A
Regno Unito 1,3% 2,2% 2,6% 1,3% 2,1% Regno Unito <~/ \-A\/\
Giappone 0,3% 0,5% 0,5% 0,3% 0,8% 20 N\ _ 7N _ \\
G. r \ 4
iappone \/\/\/A/\ N
1,0
0,0
dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14
Rilevazioni YoY% dati al:  31/01/2015 Eurozona
) 8,0
Last 3m 6M 12M 24am Germania AN
Germania 0,5% 0,8% 1,2% 1,7% 1,7% —— Francia 60 :ﬁ‘\/‘\y'
Francia 0,8% 1,2% 1,5% 2,2% 2,3% talia 2o
Italia 1,9% 2,3% 2,7% 3,8% 4,3%
Spagna 1,6% 2,1% 2,5% 3,7% 5,2% Spagna 20
0,0
dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14
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Leading indicator OCSE Anthilia
Rilevazioni YoY% dati al:  31/01/2015 Paesi sviluppati
——USA 50
Last 3M 6M 12M 24M
USA 2,3% 2,2% 2,1% 2,3% 2,0% Eurozona 30
Eurozona 0,5% 0,5% 1,0% 1,9% -0,7% Giappone /JQT_
Giappone  -0,5% -0,5% 0,0% 2,6% 0,5% . \\ 7 N\
N\ N—
Regno Unito 0,7% 1,1% 2,0% 2,7% 2,2% Regno AN / / N—
Unito
1,0 \\ / /
-3,0
dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14
Rilevazioni YoY% dati al:  31/01/2015 Altri paesi
] 15,0
Last am 6M 12m 24m cina ——~
Cina 9,5% 8,8% 8,3% 9,1% 11,0% India 11,0 N \/—
India 6,5% 6,5% 6,2% 5,0% 5,1% Brasile 2o
Brasile 2,0% 2,0% 1,7% 0,6% 2,8%
. Australia ——
Australia 2,8% 2,8% 2,5% 2,5% 2,9% 30 v \/_
-1,0
dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14
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Debito pubblico in % al Pil Anthilia
Stock di debito per anno Ultima rilevazione Debito / Pil (%)
Gi 245,1
Paese 2010 2011 2012 2013 2014 Trend 5Yr appone
USA 94,8 99,0 102,5 104,2 105,6 Jll Italia
Eurozona 85,5 85,8 89,0 90,9 90,9 aill USA
crs 366 365 34 24 407,
Spagna
Germania 80,3 77,6 79,0 76,9 76,9 uI]|][|
Francia 81,5 85,0 89,3 92,2 95,8 |I|][| Eurozona
Italia 119,3 116,4 122,2 127,9 127,9 Jil Regno Unito
Spagna 61,7 69,2 84,4 92,1 92,1 ol Germania
Regno Unito 74,8 80,1 83,8 85,3 87,9 all .
Brasile
India aill
. India
Australia Jll
Brasile 65,0 64,7 68,2 66,2 65,8 all cina
Media 82,90 85,11 89,77 91,89 92,76 Australia

10
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Sintesi Paese - USA Anthilia
Mercato immobiliare Principali contributori al Pil (variazione % YoY)
US_S&P/Case-Shiller Composite, 20-City Home Price 40
5 Index (yoy %) _\ I—\
20 [\
‘ Y AJ 1\
5 0 ‘ww,
0
-5 -20
2010 2011 2012 2013 2014 2015
-10

2010 2011 2012 2013 2014 2015

Sentiment settore dei servizi

US_ISM Non-Manufacturing Index

55

50

45 T T T T T
2010 2011 2012 2013 2014 2015

Investimenti Spesa pubblica

Consumi

Bilancia commerciale (BnS)

250 /W

150 /

50

2010 2011 2012 2013 2014 2015

Bilancia commerciale Esportazioni = Importazioni
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Sintesi Paese - Germania Anthilia
Mercato immobiliare Principali contributori al Pil (variazione % YoY)
Germany_Residential Construction Orders (yoy %) 15
40 10 [\
30 5 | m— p— ST\ [...\
20
0
10
0 5 "
-10 10
-20 2010 2011 2012 2013 2014 2015
30
2010 2011 2012 2013 2014 2015 Consumi Investimenti Spesa pubblica
Sentiment settore industriale Bilancia commerciale (Bn€)
Germany_PMI Manufacturing 120
60
80 —
55 o~
40
50
45 0
2010 2011 2012 2013 2014 2015
40 . ; ]

2012 2013 2014

Bilancia commerciale Esportazioni = Importazioni
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Mercato immobiliare

UK_Building (Housing) Starts

40000
32000
24000
16000
8000

0
2010 2011 2012 2013 2014

Sentiment settore industriale

2015

UK_PMI Overall Index

55

50

45

40

2012 2013 2014

Principali contributori al Pil (variazione % YoY)

-10
-15
2010 2011 2012 2013 2014 2015
Consumi Investimenti Spesa pubblica
Bilancia commerciale (Bn£)
40

2 W
" wk—vv

2010 2011 2012 2013 2014 201¢

Bilancia commerciale Esportazioni Importazioni
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Me

rcato immobiliare

France_HousingStarts (yoy %)

2010 2011 2012 2013 2014 2015

Sentiment settore industriale

54
52
50
48
46

42
40

France_PMI Manufacturing

2012 2013 2014

Principali contributori al Pil (variazione % YoY)

4,0

2010 2011 2012 2013 2014 2015

Consumi Investimenti Spesa pubblica

Bilancia commerciale (Bn€)

35W

15

2010 2011 2012 2013 2014 2015

Bilancia commerciale Esportazioni  =———Importazioni
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Sintesi Paese - Spagna Anthilia
Mercato immobiliare Principali contributori al Pil (variazione % YoY)
: : ) 10
Spain_TotalHousing Permits
15000 i
0 ——
10000
-10 _/
5000
-20
0 2010 2011 2012 2013 2014 2015
2010 2011 2012 2013 2014 2015 Consumi Investimenti Spesa pubblica
Sentiment settore industriale Bilancia commerciale (Bn€)
Spain_EU Spain Economic Sentiment Indicator (sa) 38
110 30
100 2 W’-W
9% 14
&0 6
70 2
60 -10
2010 2011 2012 2013 2014 2015
50 : . . : .
2010 2011 2012 2013 2014 2015

Bilancia commerciale =~ === Esportazioni === |mportazioni
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Sintesi Paese - Italia Anthilia
Mercato immobiliare Principali contributori al Pil (variazione % YoY)
Italy_House Price 3
1 g —
e ey A s U e
280 4 ’_"_, _\ oy L
0 ] / N /N
; [ N~~~
260 N \ —/
7 | S ———
250 9
240 2010 2011 2012 2013 2014 2015
2010 2011 2012 2013 2014 2015 Consumi Investimenti Spesa pubblica
Sentiment settore industriale Bilancia commerciale (Bn€)
Italy_PMI Manufacturing a8
55 2
2
20 14
6
45 )
-10
40 : : , 2011 2012 2013 2014 2015
2012 2013 2014

Bilancia commerciale Esportazioni Importazioni
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Mercato immobiliare

China_Real Estate Climate Index

110
105
100
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90

85
2010 2011 2012 2013 2014 2015

Sentiment settore industriale

China_Manufacturing PMI (sa)

55

50

45 : : : : :
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110,0

Consumer Confidence

1050 -y
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Mercato immobiliare

Japan_Annualized Housing Starts (yoy %)

1,2

1
08
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0

2010 2011 2012 2013 2014 2015

Sentiment settore industriale

JapanPMI Nomura/JMMI

60
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Mercato immobiliare

Brazil_HousingPrices FIPE
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Sintesi Paese - India Anthilia
Mercato immobiliare Consumer Confidence
India_Merrill Lynch Real Estate
95
20
85 /
/ \ J
15 I
: —
5 65 | E—
0 55
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Indici di produzione Bilancia commerciale (BnS)
60
India_Manufacturing Production (yoy %) s
20 MWW_
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15 W
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5 0
0 -15
-5 -30
10 2010 2011 2012 2013 2014 2015
2010 2011 2012 2013 2014 2015
Bilancia commerciale Esportazioni = Importazioni
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Sintesi Paese - Australia Anthilia
Mercato immobiliare Principali contributori al Pil (variazione % YoY)
Australia_HIA New Private Home Sales (mom %) 8,0 ’—\
6,0
15,0 ,
100 40 -7
o W = e M AR o
0,0 0,0
5,0 2,0 \
-10,0 4,0
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Mercati azionari sviluppati Anthilia
Rendimenti* dati al: 30/01/2015 Indici a confronto (12 mesi)
145
YTD M M 6M 12M Azionario Euro
135
Azionario Euro 6,7% 7,0% 10,9% 6,5% 13,7%
Azionario US 125
Azionario US 4,0% 3,4% 12,3% 21,2% 36,2%
Azionario UK 6,3% 7,3% 10,1% 6,6% 17,0% Azionario UK 115
Azionario Giappone 10,2% 10,2% 15,3% 14,8% 24,0% 105
Azionario Globale 5,3% 5,1% 11,4% 15,2% 27,9% Azionario
Giappone 95
Azionario
Globale 8
gen/2014 apr/2014 lug/2014 ott/2014
Volatilita* dati al: 30/01/2015 Volatilita negli ultimi 12 mesi
17,8% o
YTD im 3M 6M 12m o 17,0%
14,0% 14,5%
Azionario Euro 26,1% 25,5% 23,5% 21,1% 17,8% o
11,6%
Azionario US 20,3% 19,9% 18,0% 16,7% 14,0%
Azionario UK 22,0% 21,6% 19,8% 17,7% 14,5%
Azionario Giappone 19,4% 19,0% 16,6% 16,9% 17,0%
Azionario Globale 17,6% 17,3% 15,6% 13,9% 11,6%
Azionario Euro Azionario US Azionario UK Azionario Giappone Azionario Globale

* Statistiche calcolate su indici Total Return in EUR
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Mercati azionari emergenti Anthilia

Rendimenti* dati al: 30/01/2015 Indici a confronto (12 mesi)
YTD M M 6M 12M Azionario Cina
Azionario Cina 3,4% 6,1% 52,0% 73,4% 86,6%
Azionario
Azionario Brasile -0,3% -0,3% -10,2% -17,8% 7,1% Brasile
Azionario Russia 6,4% 0,3% -24,8% -27,3% -29,2% X .
Azionario
Azionario India 16,1% 17,3% 19,1% 30,8% 77,3% Russia
Azionario Africa 3,0% 2,7% -0,6% -3,2% 17,3% Azionario India
75
Azionario 55
Africa gen/2014 apr/2014 lug/2014 ott/2014
Volatilita* dati al: 30/01/2015 Volatilita negli ultimi 12 mesi
YTD im 3m 6M 12m 40,5%
0
Azionario Cina 43,0% 42,7% 35,0% 27,0% 22,5% 33,9%
Azionario Brasile 38,9% 38,0% 39,9% 41,5% 33,9% 22,5%
17,1%
AzionarioRussia  521%  54,8%  62,9%  47,9%  40,5% ’ 15,2%
Azionario India 25,0% 24,5% 20,9% 18,7% 17,1%
Azionario Africa 19,1% 18,8% 19,5% 17,1% 15,2%
Azionario Cina Azionario Brasile Azionario Russia Azionario India Azionario Africa

* Statistiche calcolate su indici Total Return in EUR
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Obbligazionario Governativo Anthilia
Rendimenti* dati al: 30/01/2015 Indici a confronto (12 mesi)
= Govies 135
YTD M 3m 6M 12m Germania 7- 130
10Yr
Govies Germania 7-10Yr 1,8% 1,8% 4,2% 7,2% 12,6% —— Govies ltalia 125
Govies Italia 7-10Yr 2,2% 1,9% 6,3% 8,0% 19,2% 7-10¥r 120
Govies US 7-10Yr 11,7% 12,4% 17,8% 28,2% 32,8% Govies US 7- 115
10Yr
Inflation-linked Euro 2,4% 2,4% 2,2% 2,5% 7,0% 110
Inflation-linked Globali 8,2% 9,0% 12,3% 17,5% 24,9% Inflation- 105
linked Euro
100
Inflation-
linked Globali 95
gen/2014 apr/2014 lug/2014 ott/2014
Volatilita* dati al: 30/01/2015 Volatilita negli ultimi 12 mesi
7,6%
YTD im 3m 6M 12mM 5.5% 5,7%
Govies Germania 7-10Yr 4,2% 4,2% 3,3% 3,4% 3,4%
0,
Govies ltalia 7-10vr  7,1% 7,0% 5,7% 5,8% 5,5% 3,4% 3.6%
Govies US 7-10Yr 13,8% 13,5% 10,1% 8,6% 7,6%
Inflation-linked Euro 6,1% 6,0% 4,7% 4,2% 3,6%
Inflation-linked Globali 8,7% 8,6% 7,3% 6,5% 5,7%

Govies Germania 7- Govies ltalia7-10Yr  Govies US 7-10Yr  Inflation-linked Euro  Inflation-linked
10vr Globali

* Statistiche calcolate su indici Total Return in EUR
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Obbligazionario Corporate, High Yield & Emergenti
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Anthilia

Corporate Euroindustriali
Corporate Euro finanziari
Corporate Euro BBB 1-3Yr

Obbligazioni High Yield

Obbl. Mercati Emergenti

Corporate Euroindustriali
Corporate Euro finanziari
Corporate Euro BBB 1-3Yr

Obbligazioni High Yield

Obbl. Mercati Emergenti

* Statistiche calcolate su indici Total Return in EUR

Rendimenti* dati al: 30/01/2015

YTD m 3m 6M 12m
1,1% 1,0% 2,2% 4,0% 8,5%
0,5% 0,5% 1,5% 3,1% 7,1%
0,2% 0,2% 0,3% 0,9% 2,8%
8,1% 8,5% 10,5% 17,3% 22,8%
8,3% 8,8% 10,3% 17,0% 31,3%
Volatilita* dati al: 30/01/2015

YTD m 3m 6M 12M
1,8% 1,7% 1,4% 1,5% 1,6%
1,3% 1,3% 1,1% 1,3% 1,4%
0,4% 0,4% 0,5% 0,5% 0,5%
10,4% 10,2% 11,8% 10,5% 8,1%
12,3% 12,1% 12,9% 10,4% 8,3%

Indici a confronto (12 mesi)
135
Corporate Euro
industriali 130 ‘Jh,
Corporate Euro 125 J'
finanziari 120 [
Corporate Euro 115
BBB 1-3Yr 110
= Obbligazioni 105
High Yield 100
~— Obbl. Mercati 95
Emergenti gen/2014 apr/2014 lug/2014 ott/2014
Volatilita negli ultimi 12 mesi
8,1% 8,3%
1,6% 1,4%
’ e 0,5%
Corporate Euro CorporateEuro  Corporate Euro BBB  Obbligazioni High Obbl. Mercati
industriali finanziari 1-3Yr Yield Emergenti
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Mercati valutari Anthilia
Rendimenti* dati al: 30/01/2015 Indici a confronto (12 mesi)
125
YTD M M 6M 12M Dollaro/Euro
120
Dollaro/Euro 7,2% 7,7% 11,8% 18,7% 20,1%
Franco 115
Franco svizzero/Euro 15,4% 15,5% 15,9% 17,0% 17,6% svizzero/Euro ’J\ N
Yen/Euro 9,0% 9,5% 3,8% 3,8% 4,9% 110 | v
Yen/Euro
Sterlina/Euro 3,6% 4,2% 5,2% 5,7% 9,7% R L Vi e ll i A
Real Brasiliano/Euro  6,2% 6,6% 2,7% -0,7% 7,8% SterlnafEuro 190 ; R R R T
95 Wi/
Real 90
Brasiliano/Euro  gan /7014 apr/2014 lug/2014 ott/2014
Volatilita* dati al: 30/01/2015 Volatilita negli ultimi 12 mesi
YTD im 3M 6M i2mMm 19,4%
Dollaro/Euro 11,8% 11,5% 9,5% 8,6% 6,8% 14,9%
Franco svizzero/Euro 67,1% 65,6% 38,5% 27,2% 19,4%
49
Yen/Euro 15,2% 14,9% 12,9% 10,1% 8,4% 6,8% 8,4% 6,0%
Sterlina/Euro 9,3% 9,2% 7,8% 7,0% 6,0%
Real Brasiliano/Euro 20,1% 19,7% 19,2% 17,9% 14,9%
Dollaro/Euro Franco Yen/Euro Sterlina/Euro Real
svizzero/Euro Brasiliano/Euro

* Statistiche calcolate su indici Total Return in EUR
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Materie prime ed immobiliare

Anthilia Capital Partners SGR Spa

&
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Anthilia

Rendimenti* dati al: 30/01/2015
YTD im 3M 6M 12M
Materie prime energetiche 0,0% -2,4% -27,2% -33,4% -35,1%
Metalliindustriali 1,4% 1,4% -2,2% -2,4% 10,5%
Materie prime agricole 1,0% -0,1% 2,5% 4,8% 4,4%
Metalli preziosi 16,3% 14,5% 18,5% 11,9% 19,0%
Immobiliare globale 12,5% 11,8% 20,7% 27,0% 46,7%
Volatilita* dati al: 30/01/2015
YTD im 3M 6M 12m
Materie prime energetiche 45,1% 44,7% 38,6% 30,0% 23,4%
Metalliindustriali 25,9% 25,3% 19,2% 18,3% 16,0%
Materie prime agricole 16,4% 16,5% 15,8% 16,2% 15,4%
Metalli preziosi 23,5% 24,2% 22,7% 17,9% 16,0%
Immobiliare globale 14,3% 14,5% 13,1% 11,8% 9,9%

* Statistiche calcolate su indici Total Return in EUR

Indici a confronto

(12 mesi)

Materie prime

energetiche 145
Metalli 130
industriali

115

Materie prime 100

agricole
85
Metalli
preziosi 70
e |mobiliare 55
globale gen/2014 apr/2014 lug/2014 ott/2014
Volatilita negli ultimi 12 mesi
23,4%
16,0% 15,4% 16,0%

9,9%

Materie prime Metalli industriali

energetiche

Materie prime
agricole

Metalli preziosi  Immobiliare globale
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Correlazioni (12 mesi)

Anthilia Capital Partners SGR Spa

g
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Anthilia

Valori ammissibili

1,00 I
0,9 [P
0,50 [P
0,70 [IF
0,60 JIF
0,50 IF
0,40 F
030§
020[F

010

Elevata
negativa

Negativa

Assente

Positiva

Elevata
positiva

Govies Italia 7-10Yr

Govies Germania 7-10Yr

Govies US 7-10Yr (LC)

Obbligazioni Mercati Emergenti (LC)
Inflation-linked Euro

Obbligazioni High Yield

Azionario Emergenti (LC)
Azionario Globale (LC)

Materie prime energetiche (LC)
Metalli preziosi (LC)

Metalli Industriali (LC)

Immobiliare globale (LC)

g
5 g

- 2 > & —

> ] = @)

S g 3 3 T g & g 3

£ ~ = 5] g > 2 = 5 =) = 2

o © = e 2 < —_ o) K] c = = 8

2 2 = © w® g o0 = 7} = o °©

~ © =1 = ° I e = <) o < o 8 = W
o £ N s Z E 2 2 5 £ o £ I~ 2 ) o
= [ %) 2 = 2 o ° 5 5 o s 2 2 ° o
= © > & S & ® = = = = o e = = =
g ¢ & 2 £ » 5 2 & & £ 5 T T 3 £
s 5 s 5 & 5 & 5 S 8 S 2 £ £ £ =
o © o o £ o 8 < < < < > > s £ 8
1,00 027 -001 025 040 029 038 021 037 020 025 007 -006 012 020 028
027 100 062 005 062 -008 08 -030 -030 -014 -031 001 0114 -022 002 0,04
0,01 062 100 -004 026 -016 051 | -049 -036 -0,19 -044 -015 020 -023 -004 -0,12
025 005 -004 | 1,00 030 035 021 036 038 055 046 014 -001 014 041 013
040 062 026 030 1,00 018 062 006 005 014 010 0413 007 -006 017 0,20
029 -008 -016 035 018 | 1,00 007 032 048 030 031 -007 -019 009 012 077
CorporateEuro | 0,38 = 0,87 051 021 062 007 100 -018 -012 006 -0,12 -005 008 -011 019 0,11
AzionarioUS(LC) | 0,21 -0,30 -049 036 006 032 -018 1,00 055 034 | 091 008 -021 021 044 015
AdionarioEuro | 0,37 = -0,30 -036 038 005 048 -012 055 100 046 073 003 -019 023 035 032
020 -014 -019 055 0414 030 006 034 046 1,00 055 007 001 031 049 011
025 -031 -044 046 010 031 -012 091 073 055 1,00 009 -014 028 055 008
007 001 -015 014 013 -007 -005 008 003 007 009 | 1,00 015 015 -003 -0,08
0,06 014 020 -001 007 -019 008 -021 -0,19 001 -014 015 1,00 024 003 -013
012 -022 -023 014 -006 009 -011 021 023 031 028 0415 024 100 013 008
020 002 -004 041 017 012 019 044 035 049 055 -003 003 013 1,00 001
Dollaro/Euro | 028 0,04 -012 013 020 077 011 015 032 011 008 -008 -013 008 001 | 1,00

* Statistiche calcolate su indici Total Return
Indici in EUR o in valuta locale (LC)
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Rapporto rischio rendimento (12 mesi) Anthilia
Dati dal: 30/01/2014 al: 30/01/2015
40%
Ret% MA* Vol% MA* SR
o e Govies US 7-10Yr ® Azionario US
Azionario Euro 13,12% : 17,81% 0,73 30% ) ) )
AzionarioUs | 34,48% | 14,02% | 2,45 0 Obblig. Mercatfz"ona”o.GIOkfa'e . .

Azionario Giappone 22,84% 16,98% 1,34 Emergent Azionario Eweggieg:;rio Giappone
Azionario Emergenti 25,56% 13,24% 1,92 20% Govies ltalia 7-10Yr,

i i 2657% | 11569 22 Dollaro/Euro . o

Azionario Globale 6,57% ,56% ,29 Corporate Euro Metalli preziosi @ Azionakio Euro
Govies Germania 7-10Yr 12,02% | 3,42% 3,49 industriali

) : 1832% o 1 10% r Govies Ger 7-10Yr
Govies Italia 7-10Yr 8,32% 5,50% 3,3 Inflation-linked Euro

Govies US7-10Yr | 31,18% i 7,61% 4,08

0%
; Corporate Euro
8,09% : 1,60%

Rendimento medio annualizzato

| |
| E
| E
| |
| E
| |
| E
| _ |
Inflation-inked Euro | 6,67% | 3,50% | 1,383
| |
! B
| |
! E
| |
! E
| E

Corporate Euro industriali : finanziari
Corporate Euro finanziari 6,75% i 1,36% 491 10%
7 - (]
Obblig. Mercati Emergenti 29,76% i 8,27% 3,59
Dollaro/Euro 19,18% 6,81% 2,80
Materie prime energetiche -33,90% 23,39% -1,45 -20%
Metallipreziosi | 18,11% i 1596% | 1,13
- o | 0,
Immobiliare globale 44,31% 9,89% 4,47 30% : :
Materie prime
Legenda energetiche
Ret% MA* Rendimento medio annualizzato -40%
Vol% MA* Volatilita annualizzata 0% 5% 10% 15% 20% 25%
SR (Sharpe ratio) Rapporto tra extra-rendimento e volatilita Volatilita annualizzata

* Statistiche calcolate su indici Total Return in EUR
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Rendimenti annuali Anthilia

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Media

Azionario Euro 18,0% 9,6% -42,4% 25,6% -2,8% -14,1% 18,1% 21,5% 4,0% 6,7% 2,2%
Azionario US 3,9% -4,6% -34,2% 23,1% 23,4% 5,3% 13,9% 26,7% 29,6% 4,0% 7,3%
Azionario Giappone -8,4% -15,9% -22,7% 3,6% 23,4% -9,8% 6,0% 21,2% 10,1% 10,2% 0,7%
Azionario Emergenti 18,9% 26,5% -51,1% 74,3% 27,8% -15,6% 16,5% -6,5% 11,9% 7,8% 6,2%
Azionario Globale 7,4% -1,7% -37,6% 25,9% 19,5% -2,4% 14,0% 21,2% 19,5% 5,3% 5,3%
Govies Germania 7-10Yr -1,0% 1,9% 14,8% 1,8% 6,8% 12,8% 6,8% -1,7% 13,4% 1,8% 5,6%
Govies ltalia 7-10Yr -0,8% 2,2% 7,3% 9,2% -0,7% -7,5% 24,6% 8,6% 19,1% 2,2% 6,0%
Govies US 7-10Yr -7,8% -0,2% 23,6% -8,6% 17,3% 18,9% 2,1% -10,0% 24,0% 11,7% 6,3%
Inflation-linked Euro -1,7% 1,9% 3,8% 8,1% 1,0% -0,9% 11,0% -3,9% 5,3% 2,4% 2,6%
Corporate Euro industriali 0,5% 0,8% 0,9% 16,2% 5,1% 3,9% 10,5% 1,7% 8,7% 1,1% 4,8%
Corporate Euro finanziari 0,3% -1,1% -7,9% 16,8% 4,3% -0,5% 17,3% 2,9% 7,6% 0,5% 3,8%
Obblig. Mercati Emergenti -1,1% -4,2% -7,7% 25,4% 20,3% 11,4% 16,5% -10,5% 22,6% 8,3% 7,4%
Dollaro/Euro -10,2% -9,5% 4,4% -2,5% 7,1% 3,3% -1,7% -4,0% 13,6% 7,2% 0,5%

Materie prime energetiche -47,4% 9,1% -45,0% -7,8% -4,1% -13,3% -11,0% 0,7% -30,9% 0,0% -17,3%
Metalli preziosi 14,0% 13,9% 0,3% 25,8% 53,0% 7,8% 4,4% -33,8% 6,3% 16,3% 8,7%
Immobiliare globale 27,7% -15,9% -45,4% 34,6% 29,1% -2,9% 26,3% -0,1% 32,1% 12,5% 6,4%
Liquidita 2,9% 4,0% 4,0% 0,7% 0,4% 0,9% 0,2% 0,1% 0,1% 0,0% 1,3%

* Statistiche calcolate su indici Total Return in EUR
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Sharpe ratio annuali - Rapporti rendimento/rischio Anthilia

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Media

Azionario Euro 0,98 0,33 -1,12 0,86 -0,13 -0,51 0,83 1,27 0,22 4,16 0,69

Azionario US 0,07 -0,49 -0,84 0,86 1,35 0,22 1,14 2,10 2,08 2,75 0,93

Azionario Giappone -0,54 -0,98 -0,70 0,11 1,19 -0,43 0,36 0,96 0,55 10,34 1,09
Azionario Emergenti 0,86 1,08 -1,39 2,94 1,65 -0,82 1,26 -0,45 0,88 7,61 1,36
Azionario Globale 0,42 -0,43 -1,27 1,24 1,34 -0,19 1,35 2,07 1,70 4,52 1,08

Govies Germania 7-10Yr -1,05 -0,52 1,54 0,17 1,19 1,52 1,07 -0,38 3,81 5,28 1,26
Govies Italia 7-10Yr -0,99 -0,49 0,50 1,71 -0,19 -0,58 1,95 1,08 3,43 3,93 1,04
Govies US 7-10Yr -1,38 -0,49 1,09 -0,56 1,21 1,09 0,16 -1,16 3,51 18,29 2,18
Inflation-linked Euro -1,05 -0,51 -0,02 1,26 0,12 -0,22 1,82 -0,90 1,56 5,08 0,71
Corporate Euro industriali -0,98 -1,27 -0,66 4,58 1,78 0,81 4,21 0,64 5,22 7,28 2,16
Corporate Euro finanziari -1,05 -2,04 -2,38 3,95 1,33 -0,33 6,76 1,25 5,33 4,74 1,76
Obblig. Mercati Emergenti -0,50 -1,19 -0,67 2,12 2,12 1,02 1,97 -1,14 2,79 11,88 1,84
Dollaro/Euro -1,64 -2,04 0,03 -0,26 0,54 0,19 -0,23 -0,54 2,10 10,24 0,84

Materie prime energetiche -1,66 0,18 -1,17 -0,23 -0,22 -0,61 -0,50 0,04 -1,43 -0,01 -0,56
Metalli preziosi 0,41 0,59 -0,13 1,02 2,66 0,27 0,24 -1,46 0,40 19,28 2,33
Immobiliare globale 2,08 -1,06 -1,22 1,07 1,87 -0,21 2,52 -0,01 3,27 19,68 2,80

* Statistiche calcolate su indici Total Return in EUR
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Governativi a medio-lungo termine 1/2 Anthilia
i i ati al: ici i
Rendimenti* d I: 30/01/2015 Indici a confronto (12 mesi
= Govies US 7- 115,0
YTD M 3m 6M 12M 10¥r (LC)
Govies US 7-10Yr (LC) 4,2% 4,4% 5,4% 8,1% 10,6% Govies 111,0
Govies Germania 7-10Yr 1,8% 1,8% 4,2% 7,2% 12,6% Germania 7-
10Yr 107,0
Govies Australia 7-10Yr (LC) 2,4% 2,0% 4,7% 7,3% 13,9% . .
Govies Australia
Govies Canada 7-10Yr (LC) 5,4% 5,6% 7,7% 9,1% 12,6% 7-10Yr (LO) 103.0
Govies UK 7-10Yr (LC) 3,1% 3,32% 6,7% 11,1% 13,3% )
= Govies Canada
7-10Yr (LC) 99,0
Govies UK 7- 95,0
10¥r (LC) Jan-14 Apr-14 Jul-14 Oct-14
Volatilita* dati al: 30/01/2015 Volatilita negli ultimi 12 mesi
8,0%
YTD im ELY 6M 12M
Govies US 7-10¥r (LC) 7,9% 7,7% 6,4% 5,5% 5,0% 5,0% .
4,2% 4,5%
Govies Germania 7-10Yr 4,2% 4,2% 3,3% 3,4% 3,4% 40% 3,4% 3,6% ¢
Govies Australia 7-10Yr (LC) 5,2% 5,3% 3,9% 3,6% 3,6%
Govies Canada 7-10Yr (LC) 5,7% 5,6% 5,2% 4,6% 4,2%
Govies UK 7-10Yr (LC) 4,5% 4,4% 4,5% 5,0% 4,5% 0,0%

Govies US 7-10Yr Govies Germania Govies Australia 7- Govies Canada 7- Govies UK 7-10Yr
(LO) 7-10Yr 10Yr (LC) 10Yr (LC) (L)

* Statistiche calcolate su indici Total Return
Indici in EUR o in valuta locale (LC)
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Rendimenti* dati al: 30/01/2015
YTD im 3M 6M 12m
Govies Italia 7-10Yr 2,2% 1,9% 6,3% 8,0% 19,2%
Govies Spagna 7-10Yr 1,1% 1,0% 4,9% 9,1% 21,3%
Govies Irlanda 7-10Yr 2,2% 2,2% 6,4% 11,2% 23,1%
Govies Portogal. 7-10Yr 2,2% 2,2% 7,6% 10,7% 25,9%
Volatilita* dati al: 30/01/2015
YTD im 3M 6M 12M
Govies Italia 7-10Yr 7,1% 7,0% 5,7% 5,8% 5,5%
Govies Spagna 7-10Yr 6,8% 6,7% 5,3% 5,6% 5,4%
Govies Irlanda 7-10Yr 4,8% 4,7% 3,7% 4,6% 4,2%
Govies Portogal. 7-10Yr 11,1% 10,9% 8,0% 8,4% 8,0%

* Statistiche calcolate su indici Total Return in EUR

Indici a confronto (12 mesi)

—— Govies ltalia
7-10Yr 125,0
——— Govies
Spagna 7- 115,0
10Yr
Govies
Ilanda 7- 105,0
10Yr
= Govies
Portogal. 7- 95,0
10vr gen-14  mar-14  mag-14 lug-14 set-14 nov-14

Volatilita negli ultimi 12 mesi

10,0%
8,0%
8,0%

6.0% 5,5% 5,4%
’ 4,2%

4,0%

2,0%

0,0%

Govies lItalia 7-10Yr Govies Spagna 7-10Yr Govies Irlanda 7-10Yr Govies Portogal. 7-10Yr
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Rendimenti* dati al: 30/01/2015
YTD im 3mM 6M 12m
Govies US 1-3Yr (LC) 0,5% 0,6% 0,4% 0,9% 1,0%
Govies Germania 1-3Yr 0,2% 0,1% 0,2% 0,3% 0,5%
Govies Australia 1-3Yr 0,3% 0,1% 0,2% 0,4% 1,0%
Govies Canada 1-3Yr (LC) 1,1% 1,1% 1,4% 1,8% 2,3%
Govies UK 1-3Yr (LC) 0,2% 0,3% 0,8% 1,8% 1,8%
Volatilita* dati al: 30/01/2015
YTD im 3mM 6M 12m
Govies US 1-3Yr (LC) 1,0% 1,0% 1,0% 0,9% 0,7%
Govies Germania 1-3Yr 0,4% 0,5% 0,5% 0,4% 0,4%
Govies Australia 1-3Yr 0,6% 0,8% 0,7% 0,6% 0,6%
Govies Canada 1-3Yr (LC) 1,8% 1,7% 1,1% 0,9% 0,7%
Govies UK 1-3Yr (LC) 0,7% 0,6% 0,8% 1,0% 0,9%

* Statistiche calcolate su indici Total Return
Indici in EUR o in valuta locale (LC)

Indici a confronto (12 mesi)

—— Govies US 1-3yr 103,0
(LO)

= Govies 102,0
Germania 1-3Yr

Govies 101,0
Australia 1-3Yr

= Govies Canada  100,0

1-3¥r (LC)
= Govies UK 1- 99,0

3vr(LC) gen-14 apr-14 lug-14 ott-14

Volatilita negli ultimi 12 mesi
o 0,9%
1,0% 0.7% 0.7%
0,6%
0,4%

0,0%

Govies US 1-3Yr  Govies Germania Govies Australia 1- Govies Canada 1- Govies UK 1-3Yr
(LO 1-3vr 3Yr 3Yr (LC) (LC)
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Rendimenti* dati al: 30/01/2015
YTD im 3M 6M i2m
Govies Italia 1-3Yr 0,7% 0,4% 0,9% 0,8% 2,6%
Govies Spagna 1-3Yr 0,5% 0,2% 0,6% 0,6% 2,7%
Govies Irlanda 1-3Yr 0,1% 0,1% 0,3% 0,3% 1,9%
Govies Portogal. 1-3Yr 0,3% 0,3% 1,3% 1,5% 5,0%
Volatilita* dati al: 30/01/2015
YTD im 3mM 6M 12M
Govies Italia 1-3Yr 1,9% 2,2% 1,7% 1,5% 1,3%
Govies Spagna 1-3Yr 1,4% 1,7% 1,4% 1,2% 1,1%
Govies Irlanda 1-3Yr 0,5% 0,5% 0,4% 0,5% 0,5%
Govies Portogal. 1-3Yr 1,8% 1,8% 1,5% 1,3% 1,5%

* Statistiche calcolate su indici Total Return in EUR

Indici a confronto (12 mesi)

107,0
—— Govies Italia 1-

3Yr
105,0
- Govies Spagna
1-3vr 103,0
) 101,0 -
Govies Irlanda 1-
3Yr
99,0
——— Govies Portogal.
1-3vr 97,0
gen-14 apr-14 lug-14 ott-14
Volatilita negli ultimi 12 mesi
2,0%
1,5%
1,5% 1,3% 0
1,1%
1,0%
0,5%
0,5%
0,0%

Govies Italia 1-3Yr Govies Spagna 1-3Yr Govies Irlanda 1-3Yr Govies Portogal. 1-3Yr
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Corporate area Euro Anthilia
Rendimenti* dati al: 30/01/2015 Indici a confronto (12 mesi)
Euro Corp AA 110,0
YTD m 3m 6M 12M Index
Euro Corp AAIndex 0,4% 0,4% 1,6% 3,7% 8,7%
Euro Corp Alndex 0,5% 0,5% 1,9% 3,9% 9,0% lE: dr:XC"rp A
Euro Corp BBB Index 0,9% 0,9% 1,8% 3,6% 9,3%
Euro Corp High Yield TR Index 0,7% 0,7% 1,1% 0,8% 4,4% Euro Corp
BBB Index
Euro Corp 980
High Yield TR ’
Index gen-14 apr-14 lug-14 ott-14
Ao e . . - .
Volatilita* dati al: 30/01/2015 Volatilita negli ultimi 12 mesi
4,0%
YTD im 3mM 6M 12M
EuroCorpAAindex  1,5% 1,5% 1,3% 1,5% 1,9% 3,0%
0,
Euro Corp Alndex 1,7% 1,7% 1,5% 1,7% 2,0% 2,0% 1,9% 2,0% 1,9% 1,6%
Euro Corp BBB Index 1,7% 1,7% 1,6% 1,7% 1,9%
Euro Corp High Yield TR Index 1,5% 1,5% 1,6% 2,1% 1,6% 1,0%
0,0%
Euro Corp AA Index Euro Corp Alndex Euro Corp BBB Index Euro Corp High Yield TR
Index

* Statistiche calcolate su indici Total Return in EUR
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Titoli subordinati area euro Anthilia
Rendimenti* dati al: 30/01/2015 Indici a confronto (12 mesi)
110,0
YTD 1M 3M 6M 12M Iboxx Tierl TR
Index 108,0
Iboxx Tierl TR Index 0,4% 0,4% 1,1% 1,4% 4,7%
106,0
Ibox Lower Tier2 TR Index 1,1% 1,1% 2,0% 3,3% 8,9% Ibox Lower
Tier2 TR Index
Ibox Upper Tier2 TR Index 1,5% 1,6% 1,6% 2,7% 6,5% 104,0
Iboxx Senior Financial TR 0,2% 0,2% 1,1% 2,8% 6,4% Ibox Upper 102,0 ooakg
Tier2 TR Index
100,0
Frongamn %89
gen-14 apr-14 lug-14 ott-14
Volatilita* dati al: 30/01/2015 Volatilita negli ultimi 12 mesi
4,0%
YTD im 3M 6M 12m
Iboxx Tierl TR Index 0,6% 0,6% 1,3% 1,1% 1,0%
0,
Ibox Lower Tier2 TR Index 1,6% 1,5% 1,5% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0%
! 1,3%
Ibox Upper Tier2 TR Index 1,5% 1,5% 1,2% 0,9% 0,8% 1,0% 0,8%
Iboxx Senior Financial TR 1,3% 1,3% 1,1% 1,2% 1,3%
0,0%

Iboxx Tierl TR Index Ibox Lower Tier2 TR Index Ibox Upper Tier2 TR Index Iboxx Senior Financial TR

* Statistiche calcolate su indici Total Return in EUR
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Inflation linkers Anthilia
Rendimenti* dati al: 30/01/2015 Indici a confronto
Australia I/L TR 1250
YTD m 3m 6M 12M Index (LC) 200
Australia I/L TR Index (LC) 1,4% 1,5% 6,7% 6,9% 14,0% 1/ !
Italy I/L TR
Italy I/L TR Index 2,9% 2,9% 5,0% 5,1% 15,2% Index 1150
0 0, 0, 0, 0,
UK I/L TR Index (LC) 4,4% 4,8% 10,7% 17,9% 22,7% UK VL TR Index 1100
USI/L TR Index (LC) 3,3% 3,6% 2,4% 1,4% 5,7% (L
105,0
Japan|/L TR Index (LC) 0,0% 0,0% -2,0% -2,3% 0,3% USI/L TR Index
(LO) 100,0
JapanI/LTR 950
Index (LC) gen-14 apr-14 lug-14 ott-14
Volatilita* dati al: 30/01/2015 Volatilita negli ultimi 12 mesi
8,0% 9 6,7%
YTD im 3M 6M 12m 6,5% 5 7% /170
170
Australia I/L TR Index (LC) 7,3% 7,1% 7,5% 8,1% 6,5% 6,0% 4.6%
’ 0
Italy I/L TR Index 9,9% 9,7% 7,1% 6,5% 5,7% 4.0%
,U7%
UK I/L TR Index (LC) 8,0% 7,8% 7,6% 7,6% 6,7%
USI/L TR Index (LC) 5,1% 5,0% 4,9% 4,7% 4,6% 2,0% 1,4%
Japan /L TR Index (LC) 1,0% 1,0% 2,2% 1,6% 1,4% 0,0%

Australia I/L TR Index Italyl/L TRIndex UKI/L TRIndex (LC) USI/L TRIndex (LC) JapanI/L TRIndex
(LC) (LC)

* Statistiche calcolate su indici Total Return
Indici in EUR o in valuta locale (LC)
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Focus obbligazionario Anthilia Capital Partners SGR Spa
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Rendimenti obbligazionari 5Yr Anthilia

Rendimenti* dati al: 30/01/2015 Rendimento attuale rispetto ai minimi e massimi nei 24 mesi
Mediana

Last 6M 12mM 18mM 24M Min ‘ Max
GER Gov Yield 5Yr -0,05 0,33 0,71 0,66 0,80 -0,05 E | 1,12
FRA Gov Yield 5Yr 0,05 0,54 0,97 1,17 1,26 0,05 1,52
ITAGov Yield 5Yr 0,78 1,25 2,37 3,25 3,13 0,69 3,84
SPAGov Yield 5Yr 0,83 1,13 2,24 3,32 3,87 0,72 4,17
US Gov Yield 5Yr 1,15 1,77 1,51 1,39 0,88 0,65 - 1,85
UK Gov Yield 5Yr 0,88 2,00 1,66 1,23 1,01 0,62 2,13
CAN Gov Yield 5Yr 0,60 1,53 1,58 1,80 1,51 0,60 2,16
AUS Gov Yield 5Yr 2,02 2,90 3,30 2,90 3,03 2,02 3,64
Euro Corp AYield 5Yr 0,47 0,96 1,41 1,46 1,58 0,47 1,81
Euro Corp BBB+Yield 5Yr 0,72 1,21 1,60 1,81 2,02 0,72 2,15
Euro Corp BBB Yield 5Yr 0,72 1,21 1,83 2,12 2,41 0,72 2,43
Euro Corp BBB- Yield 5Yr 0,72 1,21 2,12 2,39 2,67 0,72 2,71
Tier 1 Yield 3,92 3,30 4,61 6,27 7,15 3,24 7,64
Upper Tier Il Yield 2,50 2,71 3,44 4,94 5,14 2,41 5,54
Lower Tier Il Yield 2,23 2,68 3,44 4,11 4,30 2,23 4,67
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Correlazioni Governativi 7-10Yr (12 mesi)

Focus obbligazionario

Anthilia Capital Partners SGR Spa

g
.’

Anthilia

Valori ammissibili

-1,00 [
-0,90 [IF
0,0 [
-0,70 [IF
-0,60 [JIF
0,50 [
040§
030§
020[F

010

Elevata
negativa

Negativa

Assente

Positiva

Elevata
positiva

Govies US 7-10Yr (LC)
Govies Germania 7-10Yr
Govies Australia 7-10Yr (LC)
Govies Canada 7-10Yr (LC)
Govies UK 7-10Yr (LC)
Govies Italia 7-10Yr

Govies Spagna 7-10Yr
Govies Irlanda 7-10Yr

Govies Portogal. 7-10Yr

* Statistiche calcolate su indici Total Return

Indici in EUR o in valuta locale (LC)

g —
- = ]
s 5 : % L s
= >
2 < T 5 2 £ g &5 F
= . © ~ = 9 ~ Ky _
o = = © o ! © ©
— © © kS — ~ c © (o)
,< £ 5 ® R o @ 2 2
v @ 3 H ~ ® 3 o S
) (6} < o =) = » = I
w w wv wv w w w w wv
QL 2 L Q2 2 Y QL L L
> > > > > > > > >
<} <} 3 3 [ < < <} 3
(S} (S} (5] (G} [C) C) ) (S} (5]
1,00 0,62 0,54 0,89 062 -001 -0,03 014 -0,14
0,62 1,00 0,93 0,61 0,75 0,27 0,26 0,44 0,05
0,54 0,93 1,00 0,55 0,70 0,45 0,42 0,56 0,22
0,89 0,61 0,55 1,00 0,61 0,07 0,05 0,20 -0,06
0,62 0,75 0,70 0,61 1,00 0,11 0,12 0,26 -0,06
-0,01 0,27 0,45 0,07 0,11 1,00 0,92 0,77 0,75
-0,03 0,26 0,42 0,05 0,12 0,92 1,00 0,75 0,72
014 044 056 020 026 077 075 1,00 06l
014 005 022 -006 -006 075 072 061 | 1,00

42
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Correlazioni Corporate a medio-lungo Anthilia

x
Valori ammissibili 5
< x
o 3 =
[ = =
x —_
-1,00 - Elevata 3 5 3 g = 2
o b] < = 2 ~ o
-0,90 - negativa < g = = = S £
$ < 8 F £ B %
-o.80 [l e = 2 s 3 & ¢
-0,70 - 8 8 8 8 = ] é
’ 9 9 9 e X % S
0,60 [IF 2 3z 2 2 2 2 2
-0,50 ¥ Neeat EuroCorpAAlndex | 1,00 099 089 012 004 072 097
egativa
0,40 F EuroCorpAlndex | 0,99 1,00 093 021 007 079 098
030 F EuroCorpBBBIndex | 0,89 093 1,00 046 015 092 093
-0,20 l Euro Corp High Yield TR Index 0,12 0,21 0,46 1,00 0,24 0,64 0,24
010 lboxxTierl TRIndex | 0,04 007 015 024 100 023 0,0
0,00 I A ¢ Ibox Lower Tier2 TR Index 0,72 0,79 0,92 0,64 0,23 1,00 0,80
——————————— ssente
0,10 I Iboxx Senior Financial TR 0,97 0,98 0,93 0,24 0,10 0,80 1,00
020
030
040 I .
Positiva
0,50 IF
0,60 IF
0,70 ¢
0,50 ¥
0,90 - Elevata
1,00 - positiva

* Statistiche calcolate su indici Total Return in EUR
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Correlazioni Inflation linkers (12 mesi) Anthilia

Valori ammissibili

g
> g
3 ~ - =
-1,00 - Elevata £ « 2 2 g
(7]
0,90 [IF negativa f E g g i
0,80 [IF = s o o -
0,70 I s T =2 2
%] _
-0,60 [IF i £ 35 g =
0,50 IF _ Australia I/L TRIndex (LC) | 1,00 -0,10 0,12 0,05 | -0,12
Negativa
0,40 ¥ ltalyl/L TRIndex | -0,10 1,00 | 003 004 011
0,30 F UKI/L TRIndex(LC) | 0,12 0,03 | 1,00 054 -0,05
020 F USI/L TRIndex(LC) | 0,05 004 054 | 1,00 0,01
-0,10 I Japan|/L TR Index (LC) -0,12 0,11 -0,05 0,01 1,00
0,00
——————I ————— Assente
o0
020

Positiva

0,90 - Elevata
1,00 - positiva

* Statistiche calcolate su indici Total Return
Indici in EUR o in valuta locale (LC) 44
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Rischio rendimento - Governativi 7-10Yr (12 mesi) Anthilia
Dati dal: 31/01/2014 al: 30/01/2015
30%
Ret% MA* Vol% MA* Sharpe R.
GoviesUS7-DYr (LC) | 10,11% | 501% | 2,00
Govies Portogal. 7-
Govies Germania 7-10Yr I 12,02% ] 3,42% i 3,49 10Yr
Govies Australia 7-10Yr (LC) l 13,31% l 3,55% i 3,72 25%
Govies Canada 7-10Yr (LC) | 12,07% ] 4,19% I 2,86 §
N .
Govies UK 7-DYr (LC) | 12,71% ] 4,55% i 278 g Govies Irlanda 7-
Goviestala7-Dvr | 18,32% | 550% | 331 £ o i Spagna 7-
Govies Spagna 7-10Yr I 20,32% ] 5,35% E 3,78 % 20% 10Yr
(7
Govies Irlanda 7-0Yr | 21,99% l 4,24% i 5,16 g ® Govies Italia 7-10Yr
Govies Portogal. 7-0Yr | 24,70% | 7,98% | 308 E
£
| ] ‘ e . Govies Australia 7- )
| 1 i g 15% 10¥r (LC) Govies UK 7-10Yr
G G ¢ "
ovies Germania 7-
10Yr ® °
10% Govies Canada 7- Py .
o 10Yr (LC) Govies US 7-10Yr
(Lo)
Legenda
: * Rendi t di li >%
Ret% MA endimento medio annualizzato 2% 6% 10%
Vol% MA* Volatilita annualizzata
Sharpe R. Rapporto tra extra-rendimento e volatilita Volatilita annualizzata

* Statistiche calcolate su indici Total Return
Indici in EUR o in valuta locale (LC)
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Focus obbligazionario

Rischio rendimento — Corporates (12 mesi)

Anthilia Capital Partners SGR Spa

g
’0

Anthilia

10,0%
Ret% MA* Vol% MA* Sharpe R.
Euro CorpAA Index | 836% | 1,94% | 4,28
Euro Corp A Index I 8,56% ] 1,97% i 4,30 9,0%
Euro Corp BBB Index I 8,89% l 1,92% i 4,58
Euro Corp High Yield TR Index | 4,16% ] 1,65% I 2,48 ®
= 8,0%
Iboxx TierlTR Index | 4,46% ] 1,03% i 4,27 c_:,u ’
lbox Lower Tier2 TR Index | 8,46% ] 1,98% i 4,23 %
Iboxx Senior Financial TR I 6,12% ] 1,31% E 4,61 %
I B
o
| 1 5 g
o
| | | 3
2 6,0%
)
| | i g
5,0%
4,0%
Legenda
3,0%
Ret% MA* Rendimento medio annualizzato 0%
(]
Vol% MA* Volatilita annualizzata
Sharpe R. Rapporto tra extra-rendimento e volatilita

* Statistiche calcolate su indici Total Return in EUR

Dati dal:

31/01/2014

Iboxx Tierl TR Index

al: 30/01/2015

Euro Corp BBB Index

® Ibox Lower Tier2 TR
Euro Corp A Index A Index
()

Euro Corp AA Index

Iboxx Senior
Financial TR

Euro Corp High Yield
° TR Index

1% 2% 3%

Volatilita annualizzata
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Rischio rendimento - Inflation linkers (12 mesi) Anthilia
Dati dal: 31/01/2014 al: 30/01/2015
25%
Ret% MA* Vol% MA* SharpeR.
AustraliaVL TR ndex(LC) | 13,37% | 6,53% | 2,03 UK I/L TR Index (LC)
Italy /L TR Index i 14,52% 5,74% i 2,51
UK /L TR Index (LC) I 21,61% 6,67% I 3,23 20%
USI/L TR Index (LC) | 5,45% 4,58% | 1,18 ‘§
N
JapaniL TRIndex(LC) | 025% | 143% | 013 g
c
l l § Italy I/L TR Index
= 15%
| IS B °
S (]
I I ] Australial/L TR
i i % Index (LC)
I I g 10%
US I/L TR Index (LC)
[}
5%
Japan|/L TR Index
(LS)
Legenda
o o di di li 0% ’
Ret% MA Rendimento medio annualizzato 0% 2% 4% 6% 8%
Vol% MA* Volatilita annualizzata
Sharpe R. Rapporto tra extra-rendimento e volatilita Volatilita annualizzata

* Statistiche calcolate su indici Total Return
Indici in EUR o in valuta locale (LC)
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Rendimenti sui governativi a medio-lungo termine Anthilia

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Media*

Govies US 7-10Yr (LC) 2,7% 10,3% 18,3% -6,2% 9,4% 15,2% 4,0% -5,9% 8,8% 4,2% 5,8%
Govies Germania 7-10Yr -1,0% 1,9% 14,8% 1,8% 6,8% 12,8% 6,8% -1,7% 13,4% 1,8% 5,6%
Govies Australia 7-10Yr (LC) -1,3% 1,5% 9,9% 5,2% 6,6% 6,6% 13,9% -0,8% 13,8% 2,4% 5,7%
Govies Canada 7-10Yr (LC) 3,7% 5,3% 15,4% -2,6% 7,4% 13,1% 3,0% -3,5% 10,4% 5,4% 5,6%
Govies UK 7-10Yr (LC) -0,5% 6,7% 15,5% -1,1% 9,4% 15,9% 4,6% -5,0% 12,1% 3,1% 5,9%
Govies Italia 7-10Yr -0,8% 2,2% 7,3% 9,2% -0,7% -7,5% 24,6% 8,6% 19,1% 2,2% 6,0%

Govies Spagna 7-10Yr -1,1% 1,6% 9,8% 4,5% -5,7% 9,7% 4,7% 14,2% 24,4% 1,1% 6,0%
Govies Irlanda 7-10Yr -0,2% 1,2% 7,9% 3,9% -19,6% 12,0% 34,6% 12,4% 24,6% 2,2% 7,0%
Govies Portogal. 7-10Yr -1,2% 2,2% 9,7% 4,9% -10,2% -33,5% 75,5% 8,7% 34,6% 2,2% 6,2%
Liquidita 2,9% 4,0% 4,0% 0,7% 0,4% 0,9% 0,2% 0,1% 0,1% 0,0% 1,3%

* Statistiche calcolate su indici Total Return
Indici in EUR o in valuta locale (LC)
Media geometrica
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Anthilia

Rendimenti per anno - Corporates

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Media*

Euro Corp AA Index -0,2% -0,7% -1,6% 12,8% 5,4% 4,6% 12,5% 0,1% 10,3% 0,4% 4,2%

Euro Corp Alndex 0,1% -1,1% -11,6% 15,6% 6,2% 1,9% 15,1% 0,9% 10,3% 0,5% 3,5%

Euro Corp BBB Index 0,8% 0,0% -8,9% 36,2% 7,8% -0,5% 22,1% 3,8% 10,0% 0,9% 6,6%

Euro Corp High Yield TR Index 0,0% -1,9% -32,3% 54,1% 11,9% -1,1% 22,8% 7,9% 4,0% 0,7% 5,1%
Iboxx Tierl TR Index 0,1% -5,0% -36,4% 40,5% 10,9% -12,6% 29,8% 9,6% 5,4% 0,4% 2,2%

Ibox Lower Tier2 TR Index 0,0% -0,9% -5,0% 17,1% 2,9% -6,7% 31,0% 5,5% 9,3% 1,1% 4,9%
Ibox Upper Tier2 TR Index 0,1% -4,5% -25,2% 35,4% 4,3% -6,5% 31,0% 9,7% 5,4% 1,5% 3,8%
Iboxx Senior Financial TR 0,4% 0,1% -0,3% 13,5% 3,8% 2,3% 13,4% 1,9% 7,2% 0,2% 4,1%
Liquidita 2,9% 4,0% 4,0% 0,7% 0,4% 0,9% 0,2% 0,1% 0,1% 0,0% 1,3%

* Statistiche calcolate su indici Total Return in EUR
Media geometrica
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Rendimenti per anno - inflation linkers

Focus obbligazionario

Anthilia Capital Partners SGR Spa
N\
’0

A\

Anthilia

Australia I/L TR Index (LC)
Italy I/L TR Index

UK I/L TR Index (LC)

USI/L TR Index (LC)
Japan|/L TR Index (LC)

Liquidita

2006
1,9%
-0,7%
2,6%
0,5%
-2,3%

2,9%

2007
4,5%
2,5%
8,3%
11,8%
2,7%

4,0%

* Statistiche calcolate su indici Total Return
Indici in EUR o in valuta locale (LC)

Media geometrica

2008
9,6%
1,0%
3,5%
-1,7%
-10,4%

4,0%

2009
2,0%
12,9%
6,4%
10,5%
9,4%

0,7%

2010
8,0%
-4,7%
8,8%
6,3%
4,5%

0,4%

2011
19,3%

-11,4%

20,3%
14,0%
3,8%

0,9%

2012

7,1%

27,5%

0,6%
7,3%
5,4%

0,2%

2013 2014 2015 Media*

-2,9% 13,5% 1,4% 6,3%
6,0% 13,6% 2,9% 4,5%
0,6% 18,8% 4,4% 7,2%
-9,3% 4,4% 3,3% 4,5%
4,1% 2,0% 0,0% 1,8%

0,1% 0,1% 0,0% 1,3%
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Sharpe ratio Governativi 7-10Yr Anthilia

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Media*

Govies US 7-10Yr (LC) -0,04 0,97 1,18 -0,72 1,08 1,68 0,69 -1,02 1,70 5,98 1,15
Govies Germania 7-10Yr -1,07 -0,53 1,47 0,17 1,15 1,44 1,04 -0,38 3,59 4,77 1,16
Govies Australia 7-10Yr (LC) -1,22 -0,65 0,85 0,78 1,26 0,75 2,42 -0,20 3,69 5,24 1,29
Govies Canada 7-10Yr (LC) 0,23 0,27 1,53 -0,53 1,23 1,75 0,60 -0,75 2,33 10,41 1,71
Govies UK 7-10Yr (LC) -0,93 0,60 1,45 -0,22 1,48 2,09 0,75 -0,94 2,40 7,64 1,43
Govies Italia 7-10Yr -1,01 -0,49 0,49 1,65 -0,20 -0,60 1,76 1,03 3,16 3,47 0,93

Govies Spagna 7-10Yr -1,11 -0,64 0,85 0,67 -0,78 0,65 0,30 1,74 3,95 1,81 0,74
Govies Irlanda 7-10Yr -0,82 -0,70 0,58 0,39 -1,40 0,54 3,96 2,20 4,81 5,18 1,47
Govies Portogal. 7-10Yr -1,17 -0,49 0,84 0,71 -0,67 -1,79 2,00 0,63 3,55 2,27 0,59

* Statistiche calcolate su indici Total Return
Indici in EUR o in valuta locale (LC)
Media semplice
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Sharpe ratio Corporates Anthilia

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Media*

Euro Corp AAIndex -1,09 -1,62 -0,93 2,50 1,31 0,69 3,36 0,01 4,67 3,07 1,20

Euro Corp Alndex -1,06 -1,85 -2,67 2,97 1,72 0,19 4,02 0,26 4,64 3,23 1,14

Euro Corp BBB Index -0,80 -1,51 -2,38 6,84 2,04 -0,30 5,81 1,10 4,66 6,02 2,15

Euro Corp High Yield TR Index 2,42 -2,30 -4,69 6,60 2,33 -0,37 6,24 3,59 2,25 5,15 2,12
Iboxx Tierl TR Index -0,92 -2,58 -5,94 1,61 0,87 -0,77 3,67 3,90 4,70 7,88 1,24

Ibox Lower Tier2 TR Index -1,15 -2,04 -1,90 2,71 0,64 -1,29 5,63 1,36 4,14 8,41 1,65
lbox Upper Tier2 TR Index -0,96 -2,86 -3,26 2,84 1,11 -1,04 4,85 3,94 6,70 11,45 2,28
Iboxx Senior Financial TR -1,15 -1,69 -0,90 3,84 1,31 0,37 5,63 0,86 5,03 2,11 1,54

* Statistiche calcolate su indici Total Return in EUR
Media semplice
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Sharpe ratio Inflation Linkers Anthilia

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Media*

Australia I/L TR Index (LC) -0,21 0,10 0,62 0,18 1,43 2,47 0,89 -0,42 1,87 2,15 0,91
Italy I/L TR Index -0,94 -0,42 -0,38 1,80 -0,66 -0,81 1,70 0,74 2,36 3,35 0,67

UK I/L TR Index (LC) -0,05 0,63 -0,04 0,41 0,81 1,70 0,04 0,05 2,56 6,11 1,22

USI/L TR Index (LC) -0,51 1,27 -0,52 1,13 0,93 1,81 1,33 -1,58 0,91 7,23 1,20

Japan /L TR Index (LC) -1,27 -0,34 -1,37 1,43 1,56 2,26 3,63 2,93 1,22 0,54 1,06

* Statistiche calcolate su indici Total Return
Indici in EUR o in valuta locale (LC)
Media semplice
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Settori azionari Europa (1/2) Anthilia
Rendimenti* dati al: 30/01/2015 Indici a confronto (12 mesi)
Euro Telecom n
YTD im 3m 6M 12M 125,0
Euro Telecom 11,5% 11,8% 20,4% 19,1% 25,7% Euro Auto &
Euro Auto & Parts 14,7% 14,8% 27,2% 18,2% 19,9% Parts
Euro Banche -3,7% -3,6% -5,7% -12,0% -11,8% Euro Banche
Euro Construzioni e materiali 5,5% 6,3% 12,5% 2,0% 5,4% .
uro
Euro Media 7,7% 7,7% 17,7% 18,2% 15,2% Construzioni e
materiali
Euro Media
80,0
Jan-14 Apr-14 Jul-14 Oct-14
s st al. s e .
Volatilita* dati al: 30/01/2015 Volatilita negli ultimi 12 mesi
YTD M 3m 6M 12M 30,0% 25,2%
Euro Telecom 23,7% 23,2% 21,9% 19,8% 17,3% 7 o 1 20,7% 20,1%
Euro Auto & Parts 27,8% 27,3% 23,8% 22,7% 20,7% 270 13 1%
,170
Euro Banche 34,5% 33,7% 30,5% 28,2% 25,2% 14,0%
Euro Construzioni e materiali 23,4% 22,9% 24,0% 22,8% 20,1% 6,0%
Euro Media 14,4% 14,2% 13,4% 13,5% 13,1%
-2,0%

Euro Telecom  Euro Auto & Parts  Euro Banche  Euro Construzioni Euro Media
e materiali

* Statistiche calcolate su indici Total Return in EUR
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Settori azionari Europa (2/2) Anthilia
Rendimenti* dati al: 30/01/2015 Indici a confronto (12 mesi)
e T S o ] Euro Utilities 1400
130,0
Euro Utilities 4,0% 4,0% 4,4% -0,6% 16,1% -
Euro Energetici 1200
Euro Energetici 5,7% 5,6% -5,7% -14,8% -4,4% ’
Euro Chimici 11,5% 11,7% 16,4% 12,2% 17,0% Euro Chimici
Euro Cibo&bevande 13,2% 14,2% 19,2% 21,0% 35,2%
Euro Farmaceutico 9,2% 9,9% 14,6% 14,0% 18,8% Euro
Cibo&bevande
Euro 80,0
Farmaceutico gen-14 apr-14 lug-14 ott-14
Volatilita* dati al: 30/01/2015 Volatilita negli ultimi 12 mesi
YTD m 3m 6M 12M 20.0% 23,0%
,U%
Euro Utilities 24,8% 24,2% 24,3% 21,5% 17,8% 17,8% 18,5% 16.9%
14,7% ’
Euro Energetici 35,8% 35,0% 31,6% 28,1% 23,0% 16,0% °
Euro Chimici 25,0% 24,5% 22,0% 21,3% 18,5% 8.0%
,U7
Euro Cibo&bevande 24,3% 23,7% 20,4% 17,5% 14,7%
Euro Farmaceutico  21,8% 21,3% 19,8% 20,6% 16,9% 0,0%
Euro Utilities Euro Energetici Euro Chimici Euro Euro Farmaceutico
Cibo&bevande

* Statistiche calcolate su indici Total Return in EUR
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Settori azionari USA (1/2)

Anthilia Capital Partners SGR Spa

g
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Anthilia

Rendimenti Indici* dati al: 30/01/2015
YTD im 3m 6M 12mM
S&P Consumi Stabili (LC) -1,2% -2,4% 3,6% 9,5% 17,3%
S&P Energia (LC) -4,6% -5,4% -11,8% -23,5% -10,6%
S&P Farmaceutico (LC) 1,2% 0,2% 3,5% 11,5% 22,7%
S&P Utilities (LC) 2,3% 0,4% 6,5% 15,4% 24,7%
Volatilita Indici* dati al: 30/01/2015
YTD im 3m 6M 12mM
S&P Consumi Stabili (LC) 14,1% 14,3% 11,8% 11,1% 9,8%
S&P Energia (LC) 29,2% 28,6% 29,2% 25,0% 19,7%
S&P Farmaceutico (LC) 16,2% 16,2% 15,1% 15,6% 14,1%
S&P Utilities (LC) 13,4% 14,6% 15,5% 14,7% 13,4%

* Statistiche calcolate su indici Total Return in valuta locale (LC)

Indici a confronto (12 mesi)
135,0
e S&P Consumi
Stabili (LC)
125,0
——— S&P Energia (LC
nergia (LC) 1150
105,0
S&P
Farmaceutico
(Lo 95,0
—— S&P Utilities (LC)
85,0
gen-14  mar-14 mag-14  lug-14 set-14 nov-14
Volatilita negli ultimi 12 mesi
25,0%
19,7%
20,0%
15,0% 14,1% 13,4%
9,8%
10,0%
5,0%
0,0%

S&P Consumi Stabili (LC) S&P Energia (LC) S&P Farmaceutico (LC) S&P Utilities (LC)
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Settori azionari USA (2/2)

Anthilia Capital Partners SGR Spa
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S&P Consumi Discr. (LC)
S&P Finanziari (LC)
S&P Industriali (LC)
S&P Materie prime (LC)

S&P Tecnologia (LC)

S&P Consumi Discr. (LC)
S&P Finanziari (LC)
S&P Industriali (LC)
S&P Materie prime (LC)
S&P Tecnologia (LC)

* Statistiche calcolate su indici Total Return in valuta locale (LC)

Rendimenti* dati al: 30/01/2015

YTD M 3m 6M 12m
-3,1% -3,5% 3,8% 4,2% 9,9%
-7,0% -8,1% -2,3% 0,6% 8,0%
-3,6% -4,6% -0,1% 3,3% 8,6%
-2,0% -3,0% 0,4% -3,8% 7,6%
-3,7% -4,9% 0,0% 0,3% 14,8%
Volatilita* dati al: 30/01/2015

YTD M 3m 6M 12m
17,5% 17,1% 13,8% 13,9% 13,2%
19,4% 19,2% 15,3% 14,6% 13,2%
17,2% 17,1% 14,4% 15,1% 13,6%
19,3% 19,1% 17,9% 16,8% 14,3%
18,5% 18,4% 15,3% 14,6% 13,1%

= S&P Consumi Discr.

(L9

= S&P Finanziari (LC) 1150

——— S&P Industriali (L¢) 110,0

Indici a confronto (12 mesi)

125,0
120,0 S\

105,0 Y
= S&P Materie prime
(L) 100,0 |
— (ng Tecnologia 95,0
gen-14 lug-14 ott-14
Volatilita negli ultimi 12 mesi
14,5% 14,3%
10,
14,0% 13,6%
13,5% 13,2% 13,2% 13,1%
13,0%
12,5%
12,0%

S&P Consumi Discr. S&P Finanziari (LC) S&P Industriali (LC) S&P Materie prime S&P Tecnologia (LC)
(LC) (LC)
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Settori azionari mercati emergenti (1/2)
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MSCI EM Energia

MSCI EM Materiali
MSCI EM Industriali
MSCI EM Consumi discr.
MSCI EM Finanziari

MSCI EM Energia

MSCI EM Materiali
MSCI EM Industriali
MSCI EM Consumi discr.
MSCI EM Finanziari

Rendimenti* dati al: 30/01/2015

YTD M 3m 6M 12m
5,3% 4,4% -12,6% -19,3% -8,5%
5,4% 5,7% -0,7% -10,9% -1,0%
7,1% 8,3% 7,5% 7,9% 22,4%
9,2% 9,8% 9,0% 5,3% 25,1%
5,3% 6,4% 8,5% 10,1% 30,8%
Volatilita* dati al: 30/01/2015

YTD M 3m 6M 12m
28,3% 27,9% 32,2% 27,3% 22,1%
20,3% 19,8% 20,5% 17,1% 14,7%
14,5% 14,4% 15,5% 14,3% 12,5%
18,9% 18,5% 17,2% 16,4% 14,4%
20,7% 20,4% 19,7% 17,5% 14,6%

* Statistiche calcolate su indici Total Return in EUR

= MSCI EM

Indici a confronto (12 mesi)

——— MSCI EM 140,0
Enerai
nergia 130,0
——MSCIEM 1599
Materiali
110,0
MSCI EM
Industriali 1000
90,0
Consumi 80,0
discr.
= MSCI| EM 70,0
Finanziari gen-14 apr-14 lug-14 ott-14

25,0%
20,0%
15,0%
10,0%
5,0%
0,0%

Volatilita negli ultimi 12 mesi

22,1%

14,7% 1o 5% 14,4% 14,6%
,270

MSCI EM Energia  MSCI EM Materiali MSCI EM Industriali MSCI EM Consumi  MSCI EM Finanziari

discr.
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MSCI EM Consumi stab.
MSCI EM Salute

MSCI EM Tecnologia
MSCI EM Telecom

MSCI EM Utilities

MSCI EM Consumi stab.
MSCI EM Salute

MSCI EM Tecnologia
MSCI EM Telecom

MSCI EM Utilities

Rendimenti* dati al: 30/01/2015

YTD M 3m 6M 12m
9,2% 10,1% 5,8% 8,0% 25,5%
12,7% 13,8% 13,7% 31,3% 56,3%
12,1% 13,0% 16,9% 15,2% 38,4%
9,4% 10,1% 5,4% 12,1% 26,0%
4,5% 5,0% 1,9% 2,6% 23,5%
Volatilita* dati al: 30/01/2015

YTD M 3m 6M 12m
16,7% 16,4% 18,1% 16,0% 13,3%
18,4% 18,0% 16,9% 15,7% 13,2%
17,3% 17,0% 16,8% 17,0% 15,2%
20,7% 20,3% 19,6% 17,1% 14,2%
15,5% 15,2% 16,6% 14,9% 13,1%

* Statistiche calcolate su indici Total Return in EUR

Indici a confronto (12 mesi)

= MSCI EM 155,0
Consumi stab.
145,0
e MSCI| EM 135,0
Salute
125,0
MSCI EM 1
Tecnologia 50
105,0
e MISCI EM
Telecom 95,0
e MISC| EM 8.0
Utilities gen-14 apr-14 lug-14 ott-14

Volatilita negli ultimi 12 mesi

20,0% 0
13,3% 13,2% 15,2% 14,2% 13,1%

10,0%

0,0%
MSCI EM Consumi MSCI EM Salute  MSCI EM Tecnologia MSCI EM Telecom MSCI EM Utilities
stab.
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Settori azionari Italia (1/2) Anthilia
Rendimenti* dati al: 30/01/2015 Indici a confronto
— FTSE ltalia
YTD m 3am 6M 12M Petrolio & Gas  125.0
FTSE Italia Petrolio & Gas 2,3% 2,3% -11,0% -25,5% -15,3% )
——— FTSE Italia 1100
FTSE Italia Chimica & Materiali 0,4% 0,4% -18,2% -24,2% -23,1% Chimica & ’
Materiali
FTSEltalia Industria  11,3% 11,3% 19,5% 8,4% 7,3% ateriat
- FTSE ltalia 95,0
FTSE Italia Finanza 6,6% 6,6% 8,0% 0,3% 7,9% Industria
FTSE Italia Tecnologia 16,1% 16,1% 34,9% 13,2% 18,2% FTSE Italia 80,0
Finanza
—— FTSE Italia 65,0
Tecnologia gen-14 apr-14 lug-14 ott-14
Volatilita* dati al: 30/01/2015 Volatilita negli ultimi 12 mesi
40,0%
YTD m 3mM 6M 12M u ) 29.3%
FTSE Italia Petrolio & Gas 43,0% 42,0% 35,6% 29,7% 24,3% 30,0% 24,3% 25,8% 24,3%
FTSE ltalia Chimica & Materiali  37,4% 36,6% 34,7% 29,6% 25,8% 20.0% 20,2%
N 0
FTSE Italia Industria 21,7% 21,3% 22,9% 22,3% 20,2%
FTSE Italia Finanza 33,6% 32,8% 31,8% 31,2% 29,3% 10,0%
FTSE Italia Tecnologia 24,2% 23,8% 24,0% 26,7% 24,3% 0.0%
,07%
FTSE Italia Petrolio & FTSE Italia Chimica & FTSE Italia Industria  FTSE Italia Finanza FTSE Italia
Gas Materiali Tecnologia

* Statistiche calcolate su indici Total Return in EUR
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Settori azionari Italia (2/2) Anthilia

Rendimenti* dati al: 30/01/2015 Indici a confronto

—— FTSE ltalia Beni

YTD im 3M 6M 12mMm diconsumo 1200
FTSE Italia Beni di consumo 16,8% 16,8% 26,5% 24,2% 24,9% FTSE Ital '
—_— alia
FTSE Italia Salute 9,5% 9,5% 12,4% 12,7% 11,9% Salute
FTSE Italia Servizial consumo  11,4% 11,4% 30,8% 9,1% -9,2% 1St 100,0
alia
FTSE Italia Telecomunicazioni 16,9% 16,9% 18,9% 15,6% 23,6% Servizi al
FTSE Italia Servizi pubblici 6,7% 6,7% 1,9% -5,4% 12,2% consumo 80,0
= FTSE ltalia
Telecomunicazi
oni
——— FTSE kalia 60,0
Servizi pubblici gen-14 apr-14 lug-14 ott-14
Volatilita* dati al: 30/01/2015 Volatilita negli ultimi 12 mesi
40,0%
YTD im 3M 6M 12m 31,3%
FTSE Italia Beni di consumo 19,8% 19,5% 19,9% 19,5% 18,1% 30,0% 22 6% 24,4%
FTSE Italia Salute 10,5% 10,3% 12,4% 15,5% 15,6% 20,0% 18,1% 15,6%
FTSE Italia Servizi al consumo 22,2% 21,7% 21,1% 23,3% 22,6%
10,
FTSE Italia Telecomunicazioni 32,5% 31,8% 29,9% 30,1% 31,3% 10,0%
FTSE Italia Servizi pubblici 32,9% 32,2% 31,9% 27,8% 24,4% 0,0%
FTSE Italia Beni di FTSE Italia Salute  FTSE ltalia Servizial FTSE Italia FTSE Italia Servizi
consumo consumo Telecomunicazioni pubblici

* Statistiche calcolate su indici Total Return in EUR
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)Focus azionario

Correlazioni settori area euro (12 mesi)

Anthilia Capital Partners SGR Spa
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Valori ammissibili

=
5]
®
£
[} ()
-1,00 - Elevata g 2 = .§
-0,50 [ negativa e 3 . = g s s °
3 b £ & S 2 2 2 @ © &
-0.80 [l & g =2 % E °¢ % & E g %
[ 3 = = < © bt o © =
o [ < > (@] o [} o = <
o70 [ o o o o o o o 0 o o S
-0,60 [P 2 3 2 3 3 3 3 2 2 2 3
-0,50 [P Negati EuroTelecom | 1,00 0,75 081 070 077 078 074 079 | 062 075 0,87
egativa
0,40 F EuroAuto&Parts | 0,75 | 1,00 076 069 08 073 070 083 063 077 0,86
0,30 |§ Euro Utilities | 0,81 0,76 | 1,00 0,76 0,77 082 073 081 066 072 0,89
0,20 [F Euro Energetici | 0,70 0,69 0,76 | 1,00 075 071 0,70 0,73 | 061 062 0,85
0,0 Euro Chimici | 0,77 083 0,77 0,75 | 1,00 070 0,79 0,78 0,73 0,76 0,90
0,00 | Assent EuroBanche | 0,78 0,73 082 071 070 100 061 081 062 071 0,89
——————————— ssente
0,10 | Euro Cibo&bevande | 0,74 0,70 0,73 0,70 0,79 | 061 1,00 0,70 067 067 0,83
0,20 I Euro Construzioni e materiali 0,79 0,83 0,81 0,73 0,78 0,81 0,70 1,00 0,62 0,79 0,88
0,30 Euro Farmaceutico | 0,62 0,63 066 061 073 | 062 067 062 100 061 078
0,40 [F bositi EuroMedia | 0,75 0,77 072 | 062 0,76 071 067 0,79 A 061 1,00 0,81
ositiva
0,50 [ AzionarioEuro | 0,87 086 089 085 09 08 08 08 078 081 1,00
0,60 I
0,70 ¥
0,80 ¥

0,90 - Elevata

1,00 - positiva

* Statistiche calcolate su indici Total Return in EUR
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)Focus azionario

Correlazioni settori USA (12 mesi)

Anthilia Capital Partners SGR Spa
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Valori ammissibili

-1,00 [ Elevata
-0,90 - negativa
0,20 [P
0,70 IF
-0,60 [P
0,50 [IF
0,40 F
0,30 F
0,20 F

0,20

Negativa

——————————— Assente

Positiva

0,90 - Elevata

1,00 [ positiva

* Statistiche calcolate su indici Total Return in valuta locale (LC)

S&P Consumi Stabili (LC)

S&P Farmaceutico (LC)

S&P Consumi Discr. (LC)

S&P Materie prime (LC)
S&P Tecnologia (LC)

2 g 3 )
= - = = O &)
2 5 &8 o & 2 °%T g = o~
o @) = 9 a g = = 2
%] = =1 =2 a = —_ s _;_I; =
€ = ot ] € o 2 k) 5] %]
: P E £ 3 : B o3 of 3
§ & 5 = § & & & 8 5
S i 2 = S i < > = I
o a a a o o a a a o
=] [~} [~] [~] [>] [>] =] =] [~} ‘N
%3 %] 7] %) 2] %) %) %) (%) <<
1,00 o040 068 049 070 072 068 063 069 0,79
S&P Energia (LC) 0,40 1,00 0,47 0,29 0,54 0,55 0,64 0,76 0,51 0,68
068 047 100 035 075 077 072 068 075 0,86
S&P Utilities (LC) 049 0,29 0,35 1,00 028 034 033 032 031 04
070 054 075 | 028 100 08 08 075 08 090
S&P Finanziari (LC) 072 055 077 034 08 100 08 076 082 0,93
S&P Industriali (LC) 0,68 0,64 0,72 0,33 0,82 0,85 1,00 0,82 0,83 0,92
063 076 068 | 032 075 076 0,82 1,00 0,73 0,86
069 051 075 031 08 08 08 0,73 1,00 0,92
Azionario US (LC) 079 068 08 041 09 093 092 08 092 1,00
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)Focus azionario

Correlazioni settori mercati emergenti (12 mesi)

Anthilia Capital Partners SGR Spa
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Valori ammissibili

1,00 [P
-0,90 [
0,80 [P
0,70 [P
-0,60 [P
0,50 [IF
-0,40 [
-0,30 [F
0,20 [F

0,20

Elevata
negativa

Negativa

Assente

Positiva

Elevata
positiva

MSCI EM Industriali
MSCI EM Consumi discr.

MSCI EM Consumi stab.

MSCI EM Tecnologia

5 g
(%] T

— = S - k) © =

© = = _E = S = »n )

£ & & § & §5 & ¢ g £ &

@ = 3 2 g 2 E S 9 = £

S = £ 8 @ 8 S ht s 5 e

s 2 2 s s s s s 3 = 2

w w w w w w w w ©

] w] @] @] o] o] o] ] ] ] s

[%)] (%) (%] (%] (%] (%] (%] (%] [%)] [%)] ‘N

= = = = = = = = = = <

MSCIEMEnergia | 1,00 080 0,72 064 08 081 061 049 0,78 0,79 0,8
MSCI EM Materiali | 0,80 & 1,00 083 078 083 084 0,70 062 077 080 0,90
072 08 | 100 08 087 08 075 076 078 080 0,92
064 078 08 | 100 078 074 071 073 073 0,70 0,86
MSCIEMFinanziari | 0,85 0,83 087 0,78 | 1,00 086 072 064 084 084 0,96
08 08 08 074 08 1,00 0,70 058 082 084 090
MSCIEMSalute | 0,61 0,70 0,75 071 0,72 0,70 = 100 062 071 067 0,78
049 062 076 073 064 058 062 100 056 060 0,77
MSCIEM Telecom | 0,78 0,77 0,78 0,73 084 082 071 056 100 0,74 0,87
MSCI EM Utilities | 0,79 0,80 080 0,70 084 084 067 060 0,74 | 1,00 0,87
08 09 092 08 09 09 0,78 077 087 087 | 1,00

Azionario Emergenti

* Statistiche calcolate su indici Total Return in EUR
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Anthilia Capital Partners SGR Spa

Focus azionario
‘ &
Correlazioni settori azionario italiano (12 mesi) Anthilia
= ° s
° € ]
Valori ammissibili " % 8 2 N S
5 2 < 3 =
o = © 2 S S 2
3 i © ‘& S = g 3
-1,00 [N e s £ 5 £ s 3 2 3 § =
0,9 [IF negativa 5 £ B 2 g S = S o 5 2
a (@] = [ |t o [%} (%] [l (%] E
o o . . . . o c c c o =
- 5 s s s s s s s s 3 ¢
= = = = - - -_— -_— - = ©
'0'70 - w w w w w w w w w w g
(%] (%] (%] (%] (%] (%] (%] (%] (%] (%] —
-0,60 [P T T T T & T T E T T g
-0,50 [IF Negati FTSE Italia Petrolio&Gas | 1,00 0,70 071 071 051 061 030 057 046 075 0,82
egativa
-0,40 [J§ FTSE Italia Chimica & Materiali | 0,70 | 1,00 054 056 040 045 024 048 043 057 0,65
-0,30 F FTSEltaliaIndustria | 0,71 054 | 1,00 081 067 076 050 078 056 080 0,88
0,20 F FTSEltaliaFinanza | 0,71 056 081 1,00 063 072 043 080 061 084 096
0,10 F FTSE Italia Tecnologia | 0,51 0440 0,67 063 | 1,00 055 046 064 045 060 0,67
0,00 | Assent FTSEltalia Benidiconsumo | 0,61 =045 0,76 0,72 055 | 1,00 046 074 057 071 0,79
——————————— ssente
0,10 | FTSEltaliaSalute | 0,30 024 050 043 046 046 1,00 050 036 041 044
0,20 I FTSE Italia Servizi al consumo 0,57 0,48 0,78 0,80 0,64 0,74 0,50 1,00 0,55 0,66 0,80
0,30 I FTSE Italia Telecomunicazioni 0,46 0,43 0,56 0,61 0,45 0,57 0,36 0,55 1,00 0,58 0,66
0,40 F bositi FTSE Italia Servizi pubblici | 0,75 057 080 084 060 071 041 066 058 1,00 091
ositiva
0,50 | Azionarioltalia | 0,82 065 088 09 067 079 044 080 066 | 091 1,00
0,60 [
0,70 ¥
0,80 ¥

0,90 - Elevata
1,00 [ positiva

* Statistiche calcolate su indici Total Return in EUR
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Rischio rendimento area Euro (12 mesi)

Anthilia Capital Partners SGR Spa
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Azionario Euro

Euro Telecom

Euro Auto & Parts

Euro Utilities

Euro Energetici

Euro Chimici

Euro Banche

Euro Cibo&bevande

Euro Construzioni e materiali
Euro Farmaceutico

Euro Media

Legenda

Ret% MA*
13,12%
24,54%
18,98%
15,36%
-4,21%
16,26%
-11,32%
33,45%
5,13%
17,89%
14,53%

|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|

Vol% MA*
17,81%
17,33%
20,71%
17,84%
23,02%
18,51%
25,15%
14,73%
20,09%
16,95%
13,05%

Ret% MA* Rendimento medio annualizzato

Vol% MA* Volatilita annualizzata

Sharpe R.
0,73
1,41
0,91
0,86
-0,19
0,87
-0,45
2,27
0,25
1,05
1,11

Sharpe R.  Rapporto tra extra-rendimento e volatilita

Rendimento medio annualizzatc

* Statistiche calcolate su indici Total Return in EUR

40%

35%

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

-10%

-15%

10%

Dati dal:  31/01/2014 al: 30/01/2015

Euro Cibo&bevande

Euro Media @

13%

Euro Telecom

Euro Farmaceutico

Euro Utilities @

Azionario Euro

15% 18%

Volatilita annualizzata

® Euro Auto & Parts

Euro Chimici

Euro Construzioni e
materiali

®  Euro Energetici

Euro Banche ®

20% 23% 25% 28%
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Rischio rendimento USA (12 mesi)

Anthilia Capital Partners SGR Spa
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30%
Ret% MA* Vol% MA* Sharpe R.
S Consumistabii(LC) | 16,53% | 9,77% | 1,68 559
' (]
S&P Energia (LC) l-10,21% i 19,71% i -0,52
S&P Farmaceutico (LC) I 21,67% E 14,10% i 1,53 20%
S&p Utilities (LC) | 23,52% | 13,43% i 1,74 & 5
N
S&P Consumi Discr. (LC) I 9,45% | 13,21% 2 071 g
0,
sep Finangari(C) | 7,66% | 1317% | oss B %
SeP mdustriali(LC) | 8,22% | 13,56% | 060 £
Q
S&p Materieprime (LC) | 7,26% | 14,27% | 0,50 E 10%
S&P Tecnologia (LC) I 14,11% | 13,06% l 1,07 &
| L E
| i 2
0%
-5%
-10%
Legenda
-15%
Ret% MA* Rendimento medio annualizzato 8%
0
Vol% MA* Volatilita annualizzata
Sharpe R. Rapporto tra extra-rendimento e volatilita

* Statistiche calcolate su indici Total Return in valuta locale (LC)

Dati dal:  31/01/2014 al: 30/01/2015

S&P Utilities (LC)

°® S&P Farmaceutico
S&P Consumi Stabili (LC)
(LO)
([ J

AzionarioUs (L) @ S&P Tecnologia (LC)

S&P-Consumi Discr.(LC) g
o ©®

S&P Industriali(LC)

[}
S&P Finanziari(LC) S&P Materie prime
(LC)
S&P Energia (LC)
(]
11% 13% 16% 18% 21%

Volatilita annualizzata
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Anthilia Capital Partners SGR Spa
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Rischio rendimento mercati emergenti (12 mesi) Anthilia
Datidal: 31/01/2014  al:  30/01/2015
Ret%MA* Vol%MA* Sharpe R. @ MsCl EM Salute
MSCIEM Energia | -8,19% | 22,15% | -0,37 50%
MSCI EM Materiali | -0,93% | 14,68% | -0,07
MSCI EM industriali | 21,37% | 12,52% | 1,70
MSCIEM Consumidiscr. | 23,96% | 14,38% | 166 & 0% MSCI EM Tecnologia
M SCIEM Finanziari I 29,28% 14,62% i 2,00 § *
MSCIEM Consumistab. | 24,26% | 13,26% | 182 £ MSCI EM Finanziari
MSCIEM Salute I 53,42% 13,18% ; 4,04 f—,’ 30% Azionario Emergenti ®
MSCIEM Tecnologia i 36,55% 15,15% i 2,41 § MSCI EM Utilities ‘ e MSCI EM Telecom
MSCIEM Telecom | 24,83% | 1420% | 174 & P MSCI EM Consumi discr.
Msciem wiies | 22,44% | 1309% | 171 £ 29% Msci EM Industriali MSCI EM Consumi
I i E stab.
10%
0% ® MsCl EM Materiali
MSCI EM Energia
Legenda ®
-10%
Ret% MA* Rendimento medio annualizzato 10% 15% 20% 25%

Vol% MA* Volatilita annualizzata

Sharpe R. Rapporto tra extra-rendimento e volatilita

* Statistiche calcolate su indici Total Return in EUR

Volatilita annualizzata
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Rischio rendimento settori italiani (12 mesi)

Anthilia Capital Partners SGR Spa
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Dati dal: 31/01/2014 al: 30/01/2015
25%
Ret% MA* Vol% MA* Sharpe R. L
FTSE Italia Petrolio & Gas E -14,74% l 24,29% 5 -0,61 20% FTSE Italia Beni di FTSE Italia Tecnologia ETSE Italia
consumo
FTSE ltalia Chimica & M ateriali E-22,28% ] 25,78% i -0,87 ) Telecomunicazioni
FTSEMalaindustia | 7,00% | 20,25% | 034 15%
FTSEMalaFinanza | 7,53% | 2928% | 025 & _ FTSE Italia Servizi
N ® FTSE Italia Salute pubblici
FTSE ltalia Tecnologia E 17,38% 1 24,33% { 0,71 r_:u 10%
FTSE Italia Beni di consumo E 23,71% ] 18,13% i 1,30 g o ¢ ([ ]
Azionarioltalia .
FTsEtalasamte | 11,37% | 1563% | 072 £ 5% T T st tonafieiall FTSE Italia Finanza
[
FTSE ltalia Servizi al consumo E -8,87% ] 22,58% i -0,40 g
FTSE ltalia Telecomunicazioni E 22,52% i 31,32% } 0,72 ;E, 0%
FTSE ltalia Servizi pubblici E 11,63% J 24,44% i 0,47 -g
E | i g 5% ia Servizi
FTSE Italia Servizi al
consumo @
-10% FTSE Italia Petrolio &
Gas
-15% e
-20% FTSE Italia Chimica &
@® Materiali
Legenda
Rend d | 5%
% MA* iment i izzat
Ret%MA™ Rendimentomedio annualizzato 15% 18% 20% 23% 25% 28% 30% 33%
Vol% MA* Volatilita annualizzata

Sharpe R. Rapporto tra extra-rendimento e volatilita

* Statistiche calcolate su indici Total Return in EUR

Volatilita annualizzata
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A

Rendimenti settori azionari area euro Anthilia

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Media*

Euro Telecom 11,5% 16,7% -27,9% 6,6% -9,8% -18,2% -22,7% 20,9% 14,1% 11,5% -1,3%

Euro Auto & Parts 26,3% 24,9% -44,1% 17,3% 42,8% -24,8% 35,3% 36,0% 4,2% 14,7% 9,3%
Euro Utilities 35,1% 23,9% -38,0% -0,8% -14,7% -24,8% -8,8% 9,2% 12,3% 4,0% -2,6%

Euro Energetici 71% 4,1% -39,4% 18,4% -3,3% -2,5% -0,2% 4,3% -12,9% 5,7% -3,2%
Euro Chimici 19,0% 27,0% -39,6% 42,9% 22,2% -10,1% 30,3% 16,6% 1,4% 11,5% 9,4%

Euro Banche 22,5% -8,9% -63,7% 48,9% -26,9% -37,6% 12,0% 25,9% -4,9% -3,7% -9,8%

Euro Cibo&bevande 22,8% 11,0% -37,0% 37,9% 11,4% 5,3% 20,3% 7,0% 12,3% 13,2% 8,6%
Euro Construzioni e materiali 37,6% -3,0% -48,1% 29,9% -5,7% -20,3% 12,6% 23,0% 1,7% 5,5% 0,1%
Euro Farmaceutico 6,3% -5,1% -30,3% 18,5% -5,1% 18,1% 23,9% 12,3% 5,7% 9,2% 4,1%
Euro Media 7,5% -3,7% -35,3% 5,3% 4,3% -16,5% 13,0% 33,2% 7,4% 7,7% 0,7%
Azionario Euro 18,0% 9,6% -42,4% 25,6% -2,8% -14,1% 18,1% 21,5% 4,0% 6,7% 2,2%
Liquidita 2,9% 4,0% 4,0% 0,7% 0,4% 0,9% 0,2% 0,1% 0,1% 0,0% 1,3%

* Statistiche calcolate su indici Total Return in EUR
Media geometrica
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4) 4

A

Rendimenti settori azionari americani Anthilia
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Media*

S&P Consumi Stabili (LC) 12,2% 10,2% -17,2% 10,9% 10,7% 10,8% 7,7% 23,2% 13,0% -1,2% 7,5%
S&P Energia (LC) 16,9% 34,8% -39,6% 19,2% 19,6% 1,4% 3,3% 23,9% -10,5% -4,6% 4,2%

S&P Farmaceutico (LC) 5,6% 5,4% -24,7% 17,4% 0,9% 10,1% 15,1% 38,9% 23,4% 1,2% 8,1%

S&P Utilities (LC) 16,9% 15,8% -31,6% 6,5% 0,9% 14,8% -2,9% 8,8% 24,3% 2,3% 4,4%

S&P Consumi Discr. (LC) 17,2% -14,3% -34,7% 38,8% 25,7% 4,4% 21,9% 41,0% 8,0% -3,1% 7,9%

S&P Finanziari (LC) 16,2% -20,8% -57,0% 14,8% 10,8% -18,4% 26,3% 33,2% 13,1% -7,0% -3,1%

S&P Industriali (LC) 11,7% 11,4% -40,4% 19,2% 25,2% -3,1% 12,2% 37,8% 8,4% -3,6% 5,7%

S&P Materie prime (LC) 15,7% 19,5% -45,6% 45,5% 18,4% -12,7% 12,3% 23,3% 5,3% -2,0% 4,9%

S&P Tecnologia (LC) 11,1% 14,2% -42,3% 48,5% 10,1% 1,2% 13,5% 23,7% 15,7% -3,7% 6,6%
Azionario US (LC) 15,8% 5,5% -37,0% 26,5% 15,1% 2,1% 16,0% 32,4% 13,7% -3,0% 6,8%

Liquidita 2,9% 4,0% 4,0% 0,7% 0,4% 0,9% 0,2% 0,1% 0,1% 0,0% 1,3%

* Statistiche calcolate su indici Total Return in valuta locale (LC)

Media geometrica
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Rendimenti settori azionari mercati emergenti Anthilia

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Media*

MSCI EM Energia 24,3% 37,3% -60,4% 77,3% 15,2% -17,6% 0,6% -17,3% -19,6% 5,3% -2,2%

MSCI EM Materiali 23,9% 43,2% -58,5% 98,1% 29,3% -27,0% 4,6% -22,5% -10,9% 5,4% 0,5%
MSCI EM Industriali 21,1% 50,7% -61,1% 52,2% 36,2% -28,4% 12,8% -6,9% 8,9% 7,1% 2,6%
MSCI EM Consumi discr. -0,5% 5,1% -51,1% 107,4% 38,9% -7,6% 12,6% -0,2% 10,4% 9,2% 6,3%
MSCI EM Finanziari 22,6% 16,6% -52,2% 72,0% 22,7% -23,2% 19,8% -10,9% 16,3% 5,3% 3,8%
MSCI EM Consumi stab. 21,2% 12,2% -33,7% 62,3% 36,8% 1,6% 20,8% -9,6% 6,2% 9,2% 9,9%
MSCI EM Salute -18,7% 16,5% -14,5% 36,4% 34,7% -20,8% 29,2% 3,3% 34,7% 12,7% 9,1%

MSCI EM Tecnologia -0,5% -9,7% -49,7% 99,3% 22,1% -14,5% 24,0% 7,4% 23,1% 12,1% 5,6%
MSCI EM Telecom 23,1% 36,1% -42,4% 18,5% 18,9% -5,1% 7,6% -9,3% 8,3% 9,4% 4,1%

MSCI EM Utilities 28,5% 21,6% -40,9% 47,2% 12,4% -13,8% 0,5% -9,9% 12,7% 4,5% 3,5%
Azionario Emergenti 18,9% 26,5% -51,1% 74,3% 27,8% -15,6% 16,5% -6,5% 11,9% 7,8% 6,2%
Liquidita 2,9% 4,0% 4,0% 0,7% 0,4% 0,9% 0,2% 0,1% 0,1% 0,0% 1,3%

* Statistiche calcolate su indici Total Return in EUR
Media geometrica
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Rendimenti settori azionari italiani

Anthilia Capital Partners SGR Spa
N\
’0

A\

Anthilia

2006 2007 2008 2009
FTSE Italia Petrolio & Gas
FTSE Italia Chimica & Materiali
FTSE Italia Industria
FTSE Italia Finanza
FTSE Italia Tecnologia
FTSE Italia Beni di consumo
FTSE Italia Salute
FTSE Italia Servizi al consumo
FTSE Italia Telecomunicazioni
FTSE Italia Servizi pubblici
Azionario Italia 21,0% -3,2% -46,7% 24,8%

Liquidita 2,9% 4,0% 4,0% 0,7%

* Statistiche calcolate su indici Total Return in EUR
Media geometrica

2010
-0,1%
21,8%
-10,3%
-28,4%
12,3%
32,4%
24,8%
-11,2%
-11,4%
-5,2%
-9,8%

0,4%

2011

-4,5%
-22,0%
-24,5%
-39,0%
-38,9%
-23,2%
-28,9%
-36,8%
-14,2%
-15,3%
-22,0%

0,9%

2012
9,8%
9,0%
22,4%
5,8%
13,8%
30,0%
34,2%
-2,0%
-16,8%
-0,2%
12,2%

0,2%

2013
-10,1%
1,9%
20,2%
34,6%
18,8%
38,6%
27,2%
73,1%
5,5%
11,2%
20,5%

0,1%

2014 2015 Media*

-18,9% 2,3% -4,0%
-20,4% 0,4% -2,8%
-1,8% 11,3% 1,4%
3,3% 6,6% -6,1%
7,7% 16,1% 2,5%
8,8% 16,8% 15,1%
6,5% 9,5% 9,9%
-15,1% 11,4% -1,8%
21,8% 16,9% -0,8%
8,6% 6,7% 0,5%
3,0% 7,9% -1,9%
0,1% 0,0% 1,33%
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.’

A\

Sharpe ratio settori azionari area euro Anthilia
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Media*

Euro Telecom 0,56 0,72 -1,07 0,29 -0,55 -0,89 -1,15 1,00 0,76 5,24 0,49

Euro Auto & Parts 1,03 0,79 -0,75 0,36 1,19 -0,74 1,07 1,46 0,20 5,61 1,02

Euro Utilities 1,80 1,22 -1,18 -0,06 -0,84 -0,98 -0,43 0,50 0,65 1,81 0,25

Euro Energetici 0,24 0,01 -1,11 0,56 -0,16 -0,12 -0,02 0,25 -0,63 1,75 0,08

Euro Chimici 0,94 1,11 -1,32 1,15 0,92 -0,40 1,25 1,00 0,07 4,95 0,97

Euro Banche 1,10 -0,66 -2,02 0,86 -0,82 -1,04 0,28 0,87 -0,20 -1,23 -0,29

Euro Cibo&bevande 1,45 0,48 -1,53 1,44 0,57 0,26 1,24 0,45 0,81 5,83 1,10

Euro Construzioni e materiali 1,60 -0,31 -1,44 0,68 -0,22 -0,68 0,43 1,12 0,08 2,59 0,39

Euro Farmaceutico 0,20 -0,59 -1,15 0,79 -0,33 0,77 1,31 0,68 0,32 4,60 0,66

Euro Media 0,36 -0,56 -1,35 0,21 0,19 -0,78 0,71 2,14 0,53 5,85 0,73

Azionario Euro 0,92 0,32 -1,46 0,77 -0,14 -0,55 0,77 1,16 0,22 2,82 0,48

* Statistiche calcolate su indici Total Return in EUR

Media semplice
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A
Sharpe ratio settori azionari USA Anthilia
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Media*
S&P Consumi Stabili (LC) 1,01 0,49 -0,81 0,56 0,80 0,63 0,77 1,80 1,24 -0,99 0,55
S&P Energia (LC) 0,52 1,10 -0,87 0,46 0,71 0,02 0,16 1,44 -0,58 -1,84 0,11
S&P Farmaceutico (LC) 0,25 0,11 -0,99 0,74 0,03 0,43 1,25 2,65 1,44 0,83 0,67
S&P Utilities (LC) 1,10 0,58 -1,08 0,26 0,03 0,76 -0,31 0,66 1,56 1,95 0,55
S&P Consumi Discr. (LC) 1,09 -1,14 -1,01 0,99 1,08 0,14 1,38 2,67 0,57 -2,07 0,37
S&P Finanziari (LC) 1,04 -1,14 -1,18 0,19 0,37 -0,61 1,26 1,94 0,93 -4,24 -0,14
S&P Industriali (LC) 0,66 0,41 -1,36 0,50 0,98 -0,15 0,73 2,43 0,57 -2,44 0,23
S&P Materie prime (LC) 0,67 0,61 -1,26 1,05 0,66 -0,46 0,63 1,43 0,35 -1,18 0,25
S&P Tecnologia (LC) 0,54 0,53 -1,42 1,44 0,48 0,01 0,82 1,77 1,10 -2,31 0,30
Azionario US (LC) 1,16 0,09 -1,19 0,82 0,74 0,05 1,13 2,47 1,09 -2,14 0,42

* Statistiche calcolate su indici Total Return in valuta locale (LC)

Media semplice
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Sharpe ratio settori mercati emergentsi Anthilia

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Media*

MSCI EM Energia 0,72 1,20 -1,82 1,74 0,69 -0,86 0,02 -1,20 -1,00 2,08 0,16

MSCI EM Materiali 0,85 1,30 -1,95 2,24 1,25 -1,44 0,28 -1,61 -0,79 2,93 0,31
MSCI EM Industriali 0,93 1,51 -2,14 1,46 1,65 -1,32 0,74 -0,47 0,64 5,38 0,84
MSCI EM Consumi discr. -0,19 0,05 -1,95 2,82 1,72 -0,35 0,76 -0,02 0,66 5,31 0,88
MSCI EM Finanziari 0,89 0,52 -1,84 1,86 1,12 -1,26 1,29 -0,70 1,02 2,86 0,58
MSCI EM Consumi stab. 0,97 0,43 -1,49 2,64 2,11 0,05 1,90 -0,69 0,44 5,99 1,23
MSCI EM Salute -1,17 0,76 -0,74 1,65 1,92 -1,33 2,16 0,20 2,21 7,41 1,31

MSCI EM Tecnologia -0,16 -0,64 -1,75 2,43 0,94 -0,62 1,07 0,40 1,33 7,52 1,05
MSCI EM Telecom 0,98 1,32 -1,61 0,74 1,25 -0,41 0,62 -0,70 0,56 4,94 0,77

MSCI EM Utilities 1,26 0,88 -1,55 1,96 0,80 -0,99 0,03 -0,79 0,88 3,22 0,57
Azionario Emergenti 0,80 0,98 -1,94 2,23 1,47 -0,89 1,17 -0,47 0,83 4,81 0,90

* Statistiche calcolate su indici Total Return in EUR
Media semplice
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Sharpe ratio settori italiani Anthilia

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Media*

FTSE Italia Petrolio & Gas -0,02 -0,17 0,37 -0,47 -0,94 0,61 -0,07
FTSE Italia Chimica & Materiali 0,59 -0,63 0,28 0,08 -0,89 0,11 0,06
FTSE Italia Industria -0,54 -0,85 0,73 1,01 -0,09 5,60 0,97

FTSE Italia Finanza -0,99 -1,11 0,13 1,01 0,11 2,18 0,27

FTSE Italia Tecnologia 0,39 -1,23 0,31 0,57 0,29 7,04 1,09

FTSE Italia Beni di consumo 1,10 -0,88 1,12 1,82 0,45 8,97 1,95
FTSE Italia Salute 1,21 -1,47 1,54 1,77 0,37 9,89 2,10

FTSE Italia Servizi al consumo -0,50 -1,63 -0,09 2,42 -0,71 5,53 0,88
FTSE Italia Telecomunicazioni -0,41 -0,47 -0,49 0,12 0,59 5,50 0,73
FTSE Italia Servizi pubblici -0,32 -0,63 -0,02 0,49 0,34 2,25 0,37
Azionario Italia 1,24 -0,47 -1,71 0,67 -0,41 -0,76 0,39 0,86 0,12 2,82 0,28

* Statistiche calcolate su indici Total Return in EUR
Media semplice
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Note Anthilia Capital Partners SGR Spa

Questo documento € prodotto a scopo esclusivamente informativo, non costituisce
sollecitazione e non rappresenta un’offerta formale all’acquisto o alla sottoscrizione di
strumenti finanziari.

Qualsiasi ricerca o analisi utilizzata nella redazione di questo documento € basata su fonti
ritenute affidabili ma non vi € garanzia sull’accuratezza e completezza di tali fonti.

Ogni opinione, stima o previsione puo essere modificata in qualsiasi momento senza
preawviso.

Questo documento non e destinato alla distribuzione a investitori privati e non e diretto a
persone fisiche o giuridiche che siano cittadini o residenti o aventi sede in luoghi, regioni, paesi
o altre giurisdizioni dove tale distribuzione, pubblicazione, disponibilita 0 uso siano contrari a
leggi o regolamentazioni.

| rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

Questo documento e prodotto da Anthilia Capital Partners Sgr Spa per uso interno e non puo
essere riprodotto o distribuito, sia parzialmente che integralmente, senza autorizzazione da
parte di Anthilia Capital Partners Sgr Spa.
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